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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O FONDU

Nazev investiéniho fondu

LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond")

zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 21463,
zapsano 29. bfezna 2016

ICO: 049 39 361 )

Sidlo: Praha 1 - Staré Mésto. Celetna 988/38. PSC 110 00

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma:
Ql investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost’)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985.
ICO: 279 11 497

Sidlo: Praha 1. Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Mezi Fondem a Spolegnosti byla uzaviena dne 11. 3. 2016 Smiouva o spolupraci pfi vytvoreni a
obhospodafovani/administraci fondu kvalifikovanych investort a dne 1. 5. 2016 Smiouva o vykonu
funkce.

& UDAJE O OSOBE, KTERA ZAJISTUJE SPRAVU FONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Fond nepovéfil spravou majetku treti stranu.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI
v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkudenosti a znalosti

Fond nemél jiného portfolio manazera nez spolecnost.

E. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU
FONDU
v prubéhu Gcetniho obdobi

Profil Fondu

Fond byl zalozeny jako akciova spole¢nost zakladatelskou listinou ve formé notarského zapisu dne
10. 3. 2016. Fond vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstfiku dne 29. 3. 2016. Rozhodnuti o
udéleni povoleni k ¢innosti Fondu bylo vydane Ceskou narodni bankou dne 21. 3. 2016 pod €. |.
2016/033572/CNB/570 a nabylo platnost dne 18. 3. 2016.

Fond je nesamospravnym uzavienym investiénim fondem kvalifikovanych investoru podle § 95
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech.
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Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostfedkl v souladu se Zakonem o kolektivnim investovani a statutem Fondu a to pfimym anebo
nepfimym investovanim do pohledavek v regionu stfedni a jihovychodni a vychodni Evropy —
zejména investovanim do pohledavek po splatnosti a diuhovych nastrojl, resp. cennych papirl a
majetkovych ucasti na obchodnich spole¢nostech, které jsou napojené na penézni toky plynouci
z portfolii pohledavek v Ihuté resp. po Ihité splatnosti. Primarné se portfolia skiadaji z pohledavek
ze spotiebitelskych uverl, uvéru vyplyvajicich z kreditnich karet, hypoték, korporatnich uvery,
SME uvérll a leasingovych pohledavek. Uvedena aktiva generuji pravidelny i nepravidelny vynos,
resp. zabezpecuji uchovani hodnoty.

Ekonomické vysledky

V této Casti nasleduje prehled hlavnich financnich ukazatelu, kterych Fond dosahl v roce 2016.
Detailni pfehled a komentaf k finanénim vysledkim se nachazi v individualni Ucetni zavérce za rok
2016, ktery byl zaroven prvnim rokem existence Fondu.

Vynosy, naklady, zisk

Dominantni poloZzkou ve vynosech Fondu za rok 2016 jsou Urokové vynosy plynouci z i) uveru
poskytnutych spoleénosti Serraghis Loan Management Ltd. v souvislosti s nepfimymi investicemi
do rumunskych korporatnich portfolii pohledavek ,Clocke” a ,Rosie" a ii) nakoupenych dluhopisu
emitovanych Uéelovou spoleénosti APS Delta S.A. v ramci nepfimych investic do korporatnich
portfolii pohledavek v Rumunsku ,Tokyo“ a ,Rosemary”, které dosahly urovné temeér 166 mil. CZK.

Fond financuje svoje investice hlavné prostrednictvim diuhovych nastroju — konkrétné formou
uverl pfijatych od jeho akcionafl resp. kratkodobou emisi viastnich smének. Na strané nakladu
Fondu za rok 2016 pfedstavuji urokové naklady hlavni nakladovou polozku (cca 21 mil. CZK). Po
zohlednéni provoznich, spravnich nakladl a nakladu souvisejicich s bankovnimi a manazerskymi
poplatky, jejichz vySe dosahla téméf 7 mil. CZK Fond vykazal za rok 2016 zisk pfed zdanénim
mirné presahujici 138 mil. CZK.

Struktura aktiv a pasiv

U&etni hodnota aktiv resp. pasiv Fondu k 31. 12. 2016 dosahla urovné 760 mil. CZK. V ramci
aktivni strany bilance predstavuji dominantni polozku pohledavky z poskytnutych Gveérd spoleénosti
Serraghis Loan Management Ltd. (224 mil. CZK) a pohledavky vyplyvajici z nakoupenych
dluhopisti emitenta APS Delta S.A. (534 mil. CZK). Pasivni strana je tvofena zejména zavazky
vyplyvajici z pfijatych avérl od akcionafu (439 mil. CZK) a kapitalovymi fondy (176 mil. CZK), které
souvisi s realizaci vy8e zmiflovanych investici Fondu.

Investice a budouci investice

Fond od svého zaloZzeni do 31. 12. 2016 realizoval &tyfi nepfimé investice do pohledavkovych
portfolii v Rumunsku v celkové vysi téméi 33 mil. EUR. Pohledavky byly nakoupené za vyrazné
nizsi cenu, nez byla jejich nominalni hodnota.

Portfolio Clocke

Typ _ korporatni Gvéry

Datum realizace investice 21.4.2016
' Banca Comerciala Romana S.A. a Suport Colect

Prodavajici
' S.R.L.




Zemeé Rumunsko
Potet pohledavek 298 ks

predstavoval 100%; samotna investice byla

Forma investice zrealizovana formou poskytnuti dvou Uvérd spole€nosti
Serraghis Loan Managment Ltd jako nabyvatele
. porfolia

Fond je jedinym investorem do portfolia Clocke. Jedna se o atraktivné ocenéneé mensi
zabezpedené portfolio nesplacenych korporatnich pohledavek — 98 dluznikl, nominalni hodnota
pfiblizng 128,4 mil. EUR; zabezpetené 184 nemovitostmi s celkovou trzni hodnotou udavanou
prodavajicimi 37,7 mil. EUR. Nejvétsi pocet nemovitosti je v kategorii ,Residential” (88), pficemz
nejvétsi podil na trzni hodnoté portfolia udavané prodavajicimi maji nemovitosti ,Industrial® (18
z celkovych 37,7 mil. EUR). Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska spolecnost Asset
Recovery Debts S.R.L.

Portfolio Rosie

Typ korporatni uvéry
e T - BT s
PrOdévaJICI ) o e Eveow S
- Romana S.A.
Zemé Rumunsko
e e T
- o " Podil Fondu na investici do Portfélia Rosie
- pfedstavoval 100%; samotna investice byla
Forma investice  zrealizovana formou poskytnuti dvou Gvéry
| spole¢nosti Serraghis Loan Managment Ltd jako
' nabyvatele portfolia
BT ! : 1 s B—

Fond je jedinym investorem do portfolia Rosie. Jedna se o nepfimou investici Fondu do mensiho
zabezpeteného portfolia nesplacenych korporatnich pohledavek v Rumunsku — 137 pohledavek,
nominalni hodnota pfiblizné 23,7 mil. EUR, zabezpecenych 133 nemovitostmi s celkovou trzni
hodnotou udavanou prodavajicimi 17,6 mil. EUR. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska
spole¢nost Asset Recovery Debts SR.L.

Portfolio Tokyo
Typ - korporatni uvery
........................ ~T5E 5 Tie




Prodavajici
Zeme

9.491ks
~ Nakup diuhopisi emitovanych sekuritizaéni
' spole&nosti APS Delta S.A., (jménem kompartmentu

,Tokyo*) — prostiedky ziskané emisi dluhopist
nasledné spoletnost APS Delta S.A. (kompartment
,Tokyo") poskytla ve formé uvéru ucelove
spole¢nosti TONESCU FINANCE S.A.R.L. s cilem

' spolufinancovani i) nakupu pohledavkového

Forma investice

portfolia Tokyo od rumunske spole¢nosti Banca
. Comercial Romana S.A. aii) nakladu, které vznikly

v souvislosti s odkupem portfolia Tokyo

Podkladové aktivum na urovni uéelové spoleénosti TONESCU FINANCE S AR.L. tvofi velke
korporatni pohledavky s nominaini hodnotou 440 mil. EUR (382 ks}, pohledavky vuéi malym a
stfednim podnikim s nominalni hodnoteu 475 mil EUR (2.151 ks), mikropujcky s nominalni
hodnotou 316 mil. EUR (6.912 ks), pohledavky vuci real estate developerim s nominalni hodnotou
188 mil EUR (46 ks). Na portfoliu Tokyo ma Fond 6,96%. Spravu a inkaso pohledavek realizuje
rumunska spole¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S R.L. podkladove aktivum na urovni
ucelové spolednosti — tvofi velké korporatni pohledavky s nominalni hodnotou — pohledavky vici
malym a stfenim podnikdm.

Portfolio Rosemary

Typ - korporatni uvéry
s e aE
F;;dév.aji.(;i Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
- Romana S.A.
e e
s pohleda"vék' s i T
S ':"'Né"kup e e
- spole¢nosti APS Delta S A, (jménem kompartmentu
,Rosemary") — prostfedky ziskané emisi dluhopist
 nasledné spole¢nost APS Delta S.A. (kompartment
“Formainvestice — s ,Rosemary”) pouzila na financovani i) nakupu

pohledavkového portfolia Rosemary od rumunské
spole¢nosti Banca Comerciala Intesa Sanpaolo
Romana S.A. a ii) nakladd, které vznikly

v souvislosti s odkupem portfolia Rosemary




Portfolio se sklada z 1.709 pohledavek vuéi 1.251 dluznikim, z kterych vic jak 80% tvofi korporatni
pohledavky (1.431 ks). Portfolio je z hlediska velikosti a hodnoty kolaterall znaéné diverzifikované
pficemz primérna trzni hodnota kolaterali udavana prodavajicim byla 112 tis. EUR, 295 z
celkového poétu 1.251 kolaterali ma trzni hodnotu vic jak 100 tis. EUR. Portfolio je geograficky
diverzifikované: cca 64% nemovitosti se nachazi v krajskych méstech anebo Bukuresti. Na
portfoliu Rosemary ma Fond podil 45,88%. Spravu a inkaso pohledavek realizuje rumunska
spoleénost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Fond planuje pokratovat ve svych investicich i v nasledujicim obdobi, pficemz jejich celkova vyse
(v&etné uz zrealizovanych investic) by mohla dosahnout ¢astky do 80 mil. EUR.

Popis trha

Celkové se oBekava, Ze Uroven aktiv na trhu pohledavek po Ihité splatnosti zustane v regionu
stfedni a jihovychodni Evropy velice silna. Nékteré trhy jsou stéle zralejsi vzhledem k tomu, Ze se
néktefi prodejci nyni zaméfuji na prodej nejvykonngjsich ¢asti svych neklicovych aktiv.

Fond se zaméfuje na investovani ziskanych prostfedkd primarné v Rumunsku, a to zejména do
zajisténych portfolii. Trh pohledavek po Ihaté splatnosti v Rumunsku ma potencial, aby i do
budoucna rostl, coz potvrzuje vyrazny zajem investoru i objem transakci realizovany v minulych
letech. Ogekavame, ze v nasledujicich letech rumunsky trh pohledavek po |huté splatnosti poroste
proporcionalné v disledku pretrvavajici zatéze na bilanci bank ve formé pohledavek po Ihute
splatnosti.

F. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym dos$lo v pribéhu Géetniho obdobi

V daném obdobi nedoslo ke zméné statutu Fondu.

G UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitafe vykonavali

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vilozka 1171 (dale jen ,Depozitai). Depozitaiska smlouva byla uzaviena mezi

Depozitafem Fondem a Spole¢nosti dne 7. 4. 2016.

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitai Fondu.

UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.




J. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Géely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Porizovaci cena v tis. K¢ éReé!né hodnota v tis. Ké k 31. 12. 2016
Diuhové cenné papiry APS Delta | T 175981 167.953
- projekt Tokyo - B
Dluhové cenné papiry APS Delta 400.054 365.597
- projekt Rosemary N _
Pohledavky Serraghis Loan 50.631 | 45971
- projektRosie I
Pohledavky Serraghis Loan 221.139 178.422
- projekt Clocke

K. VYVOJ HODNOTY AKCIE FONDU V ROZHODNEM OBDOBI

vyjadfeny v grafické podobé a vyvoj pevné stanoveného indexu (benchmarku) vyjadieny v graficke
podobé, pokud investiéni fond podle svého investiéniho cile takovy index sleduje
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L. SOUDNI NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik( cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl vrozhodném obdobi Ugastnikem 2Zadnych soudnich nebo rozhodCich sporu
pievysujicich 5 % hodnoty majetku Fondu.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
NEBO INVESTICNI AKCII

V rozhodném obdobi Zadné podily na zisku vyplaceny nebyly.

N. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozli$enim na Gdaje o uplaté za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podplrce a
auditora, a udaje o dal$ich nakladech &i danich

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na ¢innost depozitafe ve vysi 250 tis. K¢, naklady na
ginnost obhospodarovatele a administratora ve vysi 495 tis. K¢ a naklady na audit, ucetni a dafove
poradenstvi ve vysi 169 tis. KC.

o. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB, ey
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho
pracovnikim nebo vedoucim osobam v tiéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje

o poétu pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kanitalu, které investiéni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Spoleénosti za rok 2016 &ini 7.199 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych
a obdobny nakladi Spoleénosti byla ¢astka ve vysi 2.653 tis. K& pohyblivou slozkou. Pramérny
pocet zaméstnancli a vedoucich osob Spolegnosti v roce 2016 byl 10. SpoleCnost nevyplatila
#adné odmeény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

P. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investicniho fondu tém z
jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz éinnost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dal$ich pracovniku majicich viiv na
rizikovy profil Spolegnosti a Fondu &inily v roce 2016 celkem 3.707 tis. K&, z toho 1.543 tis. K&
¢inila pohybliva slozka.




Q. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY FONDU

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2016

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2016 29. biezna 2016
3. Pohledavky za bankami 3 2 036 2 000
z toho: a) splatné na pozadani 2036 2 000
4. Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 4 224 392 0
z toho: b) ostatni pohledavky 224 392 0
5. Dluhové cenné papiry 5 533 551 0
z toho: b) vvdané ostatnimi osobami 533 551 0
13. Naklady priStich obdobi 2 0
Aktiva celkem 759 981 2 000
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 3 1. prosince 2016 29. biezna 2016
2. Zavazky vuci nebankovnim
subjektim 6 438 715 0
z toho: b) ostatni zavazky 438 715 0
4. Ostatni pasiva 7 11 665 0
8. Zakladni kapital 2000 2 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
12. Kapitalové fondy 9 176 442 0
13. Ocenovaci rozdily 10 0 0
z toho: a) z majetku a zavazki 0 0
_15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 131 159 0
Pasiva celkem 759 981 2 000




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 29. BREZNA 2016 DO 31. PROSINCE 2016

tis. K¢ B Poznamka 31. prosince 2016 29. bfezna 2016
1. Vynosy z Groki a podobné vynosy I 165 765 0
2. Naklady na uroky a podobné 12 20 822

naklady 0
5. Naklady na poplatky a provize 13 5189 0
6. Zisk/ztrata z finanénich transakei 14 -35 0
8. Ostatni provozni naklady 15 13 0
9. Spravni naklady 16 1 644 0
z toho: b) ostatni spravni naklady 1 644 0
19. Zisk z béZné ¢innosti pred

zdanénim 138 062 0
23. Daii z pFijmu 6 903 i 0
24. Zisk za acetni obdobi po zdanéni 131 159 0




. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 sb., o ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ
PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI

ZPRAVY

Po rozvahovém dni, tedy po 31. 12. 2016, nenastaly zadné skutecnosti, které jsou vyznamnée pro
naplnéni ucéelu této vyroéni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU
C. INFORMACE O NABYTI AKCIli FONDU
D INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU

A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodatovani
Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko — Spole¢nost jej fidi monitorovanim a dodrzovanim kvantitativnich limita, dale
jej fidi v pribéhu investi¢niho procesu a za pomoci efektivnino vyuziti derivatu.

b) Uvérové riziko - toto riziko Spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou uroven ratingu, nastavenim objemovych limiti na pohledavky vuci
jednotlivym protistranam a vhodnymi smiuvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani - toto riziko je minimalizovano zejména vybérem kredibilnich protistran,
vypofadavanim transakci s investiénimi instrumenty v ramci spolehlivych vyporadacich
systému a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi
instituty.

d) Riziko nedostate¢né likvidity - souéasti systému fizeni rizik je i systém fizeni likvidity.
V pfipadé krize likvidity je mozné ziskat penézni prostredky prodejem likvidnich finan¢nich
aktiv, repo obchodem s relevantnimi investiénimi instrumenty, puljckou ¢i prodejem
realnych aktiv.

e) Ménové riziko - ménové riziko je podmnoZinou rizik trZznich, jejichz metody fizeni jsou
popsany vyse.

f)  Riziko spojené s jednotlivymi typy financnich derivatt, které Fond hodia nabyvat - rizika
spojena s finan¢nimi typy derivatu jsou v zasade rizika trzni, a to bud ménova ¢i turokova
podle podkladového aktiva derivatu, a uvéroveé riziko protistrany. Fond vyuZiva derivaty
predevsim k zajisteni trznich rizik.

g) Riziko ztréty majetku svéfeného do dschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je
svéfen do uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani Depozitafi,
kterym je renomovana banka.

h) Riziko operac¢ni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl & selhani vnitfnich procesu
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti - toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systemu Spole€nosti.




E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED| A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostredi a
pracovné pravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANICI

Fond nema organizacéni slozku podniku v zahranicni.

H. ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICi A OVLADANOU 0SOBOU

a o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou podie § 82 zakona &. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich

~ Struktura vztaht mezi osobami oviadajicimi a oviddanou osobou a mezi oviadanou osobou
a osobami oviadanymi stejnou osobou

Ovladajicimi osobami Fondu jsou:

INVESTFINANCE Slovakia, as., IC 35968 176, se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02,
Slovenska republika, drzi 1.800.000 kusu kmenovych akcii Fondu v celkové hodnoté 1.800.000,-
K& (slovy jeden milion osm set tisic korun ¢eskych), tedy podil ve vysi 90 %.

MACHINERY INVESTMENT, a.s., IC 44 134 223, se sidlem Ivanska cesta 83, Bratislava 821 04,
Slovenska republika, drzi 1.002 kust kmenovych akcii spole¢nosti INVESTFINANCE Slovakia,




as.. as. v celkové hodnoté 1.000.000,- EUR (slovy jeden milion EUR), tedy podil ve vysi 100 %,
v disledku &ehoz drzi nepiimou kvalifikovanou t¢ast na Fondu ve vysi 80 %.

Rudolf Koubek, nar. 22. 10. 1966, bytem Hodalova 468/10, Bratislava — Karlova Ves, Slovenska
republika, drzi 10 kusl kmenovych akcii spole¢nosti MACHINERY INVESTMENT, a.s. v celkove
hodnoté 33.200,- EUR (slovy tficet tfi tisic dvé st& EUR), tedy podil ve vysi 100 %, v dusledku
&ehoz drzi nepfimou kvalifikovanou Géast na Fondu ve vysi 90 %.

Osoby ovladané stejnymi osobami:

Machinery Investments, as., ICO: 44 134 223, sidlo Ivanska cesta 83 Bratislava 821 04,
Slovenska republika,

PRIMEBRANDS, as., ICO: 47 255803, sidlo Hodalova 10, Bratislava-Karlova Ves 841 04,
Slovenska republika,

TRIROSA Pregov, a.s., ICO: 35 960 591, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska republika,

Land Management, a.s., ICO: 31395643, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

TF, as., ICO: 35 862 939, sidlo Poludnikova 7, Bratislava 821 02, Slovenska republika,

APS SLOVAKIA, as., ICO: 35874 392, sidlo Ivanska cesta 83, Bratislava 821 04, Slovenska
republika,

INVESTFINANCE Slovakia, a.s., ICO: 35 968 176, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s., ICO: 049 39 361, sidlo Celetna 988/38, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, Ceska republika,

ALT PROGRES, spol. sro., ICO: 36 379 484, sidlo Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska
republika,

Uloha ovladané osoby

Obchodni jméno: LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a s.
Sidlg Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 04939361 -
Pravni forma: i Akciova spoleénost
Hlavni pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Registrace v obchodnim rejstfiku: Oddil B 21463 vedeny u Méstského soudu v Praze
o ) , Ql investiéni spole¢nost, as., IC: 279 11 497
Statutarni organ Fondu — €lenové
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005
pifedstavenstva:




Zpusob a prostiedky oviadani

ZplUsob a prostiedky ovladani jsou vsouladu se zakonem. Ovladajici osoby je uskutecriuji
vykonem akcionafskych prav, prostfednictvim vykonu funkce ¢lenu predstavenstva — Mgr. Rudolfa
Koubka (pfedseda pfedstavenstva) a vykonu funkce élent dozoréi rady — Ing. Jaroslava Jagercika,
Ing. Zuzany Brijové a Anny Chalachanoveé.

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostfednictvim rozhodovani valneé hromady a
prostfednictvim statutarniho a dozorciho organu.

Ovladajici osoba muze navrhnout své zastupce do organu ovladané osoby.

Zastupci ovladajici osoby v orgénech spoletnosti se jako ¢&lenové organt podili na pinéni
povinnosti stanovenych pravnimi piedpisy pro obchodni korporace véetné obchodniho vedeni
resp. kontrolni ¢innosti

Pfehled jednani

uéindnych v poslednim Géetnim obdobi, kterd byla uginéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % viastniho kapitalu Fondu
zjisténého podle posledni Giéetni zavérky.

V Géetnim obdobi konéicim dne 31. prosince 2016 nebyla ucinéna na popud Ci ve prospéch
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. nebo dalsich ji ovliadanych osob tato pravni a fakticka jednani
tykajici se majetku presahujiciho 10% vlastniho kapitalu Fondu:

Pfehled vzajemnych smiuv

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

V Géetnim obdobi koné&icim dne 31. prosince 2016 byly platnymi tyto smlouvy mezi Fondem a
osobou ovléadajici nebo mezi Fondem a osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou:

- Smlouva o poskytnuti penézitého pfiplatku mimo zéakladni kapital ze dne 18. 4. 2016
uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vy8i 1.677.5691,04 EUR,

- Zmluva o Uvere 1/2016 ze dne 7. 4. 2016 uzavfena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e uvérového ramce 7.077.007,49 EUR,

- Smlouva o poskytnuti penézitého pfiplatku mimo zakladni kapital ze dne 10. 6. 2016
uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vy$i 1.373.032 EUR,

- Zmluva o Uvere 2/2016 ze dne 9. 6. 2016 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vyse uvérového ramce 5.492.129 EUR,

- Smlouva o poskytnuti pen&zitého pfiplatku mimo zakladni kapital ze dne 10. 6. 2016
uzavfena mezi Fondem a INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vysi 2.793.895 EUR,

- Zmluva o Gvere 3/2016 ze dne 9. 6. 2016 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy$e Uvérového ramce 11.175.580 EUR,

- Smlouva o poskytnuti penézitého priplatku mimo zakladni kapital ze dne 20. 6. 2016
uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE Slovakia, a.s. ve vy$i 292.510 EUR,

- Zmluva o uvere 4/2016 ze dne 9. 6. 2016 uzaviena mezi Fondem a INVESTFINANCE
Slovakia, a.s., vy8e uvérového ramce 1.273.978 EUR,

Shora uvedené smlouvy byly uzavfeny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu pinéni téchto
smiuv v roce 2016 nevznikla Fondu Zadna ujma.

Posouzeni, zda vznikla Fondu Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikla v dusledku jednani a smluv uvedenych shora této zpravy o vztazich zadna ujma.
Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji cenam, které by byly sjednany
mezi nezavislymi subjekty za stejnych ¢i obdobnych podminek. U sluzeb u nichz neni mozneé zjistit
obvyklé trzni podminky, stanovily spole¢nosti cenu transakce metcdou relevantnich nakladu a
pfimérené ziskové pfirazky.




Zhodnoceni vyhod a nevyhod
ze vztah(l mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zaélenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé H) teto
zpravy o vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné nevyhody. Pro Fond je zaclenéni do tohoto
uskupeni naopak vyhodné, vzhledem k objemu zdroju, kterymi seskupeni, resp. spole¢nost
INVESTFINANCE Slovakia, a.s. disponuje, a které mohou byt alokovany do novych investic
Fondu.

Prohlaseni

Predstavenstvo Fondu prohladuje, Ze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny skute¢nosti
vyZzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni péce fadného
hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély potrebne informace, uvedio
predstavenstvo Fondu ve zprave tuto skutecnost spolu s vysvetlenim.

Datum sestaveni Podpis sra}*utém:‘ho zastupce
f.' ,-/
P x”/'/'.’.i_,../.--——'"’"
31. bfezna 2017 ¢Mgr. Vladan Kubovec
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LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s.

Zprava auditora o ovéreni Ucetni zavérky
k 31. prosinci 2016
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Zprava nezavislého auditora akcionaftim spoleénosti
LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s.

Se sidlem: Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Identifika¢ni ¢islo: 049 39 361

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky spolecnosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni
fond, a.s. (dale také ,Spolecnost") sestavené na zdkladé ceskych Gcetnich predpis(,
kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok kondici 31. 12. 2016 a pfilohy této Gletni zavérky, kterd
obsahuje popis pouZitych podstatnych Gletnich metod a dal$i vysvétlujici informace.
Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Géetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucletni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Spolecnosti LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s. k 31. 12. 2016, nakladl a vynos
a vysledku jejiho hospodareni a penéZnich tokl za rok koncici 31. 12. 2016 v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorl
Ceské republiky pro audit, kterymt jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni
zaverky V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditord Ceské republiky jsme na Spolecnostl nezavisli a Sp|n||| jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivadme se, ?e dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naeho vyroku.

Jiné skutecénosti
Spolecnost vznikla v roce 2016, tudiz nejsou ve vykazech informace za minulé obdobi,
v rozvaze minulé obdobi reprezentuje splaceny zakladni kapital.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo uUcetni zdvérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vdak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Géetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o (¢etni jednotce ziskanymi béhem
oveéfovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné

ECOVIS blf s.r.0., V Celnici 1031/4, Praha 1, 110 00, provozovna: Na Veselou 962, Beroun, 266 01, 1C: 276 08 875
Spoleénost je zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 118619.

ECOVIS International tax advisors accountants auditors lawyers in Argentina, Australia, Austria, Belgium, Brazil, Bulgaria, China, Croatia,
Cyprus, Czech Republic, Denmark, Estonia, Finland, France, Germany, Greece, Great Britain, Hong Kong, Hungary, India,

Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg, Republic of Macedonia, Malaysia,
Malta,Mexico, Netherlands, New Zealand, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Republic of Serbia, Singapore, Slovak
Republic,Slovenia, Spain, Sweden, Switzerland, Taiwan, Tunisia, Turkey, Ukraine, Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam,

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is cnly liable for its
own acts or omissions, not those of any other entity, ECOVIS blIf s.r.o. is a Czech Member Firm of ECOVIS International.



(materialné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materié!nich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predp|sy Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich
predpisti na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnostl (materxallty), t_] zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit tsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupl, do miry, jiz dokédZeme posoudit, uvadime, ze
o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Uletni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a
» ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spole&nosti k nimz
Jsme dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahup vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zddné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdarniho orgdnu Spoleénosti za uletni zdvérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovidd za sestaveni U&etni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
system ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gcetni
zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni uGletni zdvérky, s vyjimkou pfipadl, kdy
pfedstavenstvo plénuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit ufetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméfenou Jlstotu Ze ucetni zadvérka jako celek neobsahUJe
vyznamnou (matenalm) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uveden)’/mi predpisy ve vSech pripadech
v Ucetni zavérce odhali prlpadnou existujici vyznamnou (materlafm) nespravnost
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materialni), pokud lIze redIné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Géetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

° Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcéetni
zaveérky zpusobene podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit wvyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nesprévnost k niz doslo v dlsledku
podvodu je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soudasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol statutarnim organem.

WWW,.ecovis.com/prague
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. Seznamit se s wvnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

° Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych
icetnich odhadi a informace, které v této souvislosti statutdrni organ
Spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucéetni zavérky.

° Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Géetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti
nepretrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovad vyznamna (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostateCné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici
se schopnosti SpoleCnosti nepretrZité trvat vychdzeji z dlkaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, 7e Spole€nost ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

° Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zdvérky, véetné
pfilohy, a déle to, zda (letni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o pldnovaném rozsahu
I I r . - ’ sV W F s . . [s] v Ve ena v w
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné
ca VW ’ - ’ (o] gV F ’ r
zjistenych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 31. 3. 2017 Vi
C/L T A Q) / / V4 é/k
ECOVIS blf s.r.o. Ing. Jan Blaha
V Celnici 1031/4 odpovédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jménem spolecCnosti

evidencni Cislo opravnéni 471 Y,
‘evidencni &islo opravnéni 1673

WWw.ecovis.com/prague
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

ucetni zavérka
k 31. prosinci 2016



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Praha 1, Celetna 988/38, PSC 110 00
Identifika¢ni ¢islo: 049393961

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investori
Datum sestaveni: 31. bfezna 2017

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Aktiva

tis. K¢ - Poznamka 31. prosince 2016 ~ 29. bfezna 2016
3. Pohledavky za bankami 3 2036 2000
z toho: a) splatné na pozadani 2036 2000
4. Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 4 224 392 0
z toho: b) ostatni pohledavky 224 392 0
5. Dluhové cenné papiry 5 533 551 0
z toho: b) vydané ostatnimi osobami 533 551 0
13. Naklady pristich obdobi 6 2 0
Aktiva celkem 759 981 2000

Pasiva

tis. K¢ ~ Poznamka 31. prosince 2016 29. brezna 2016
2. Zavazky vuéi nebankovnim

subjektum 7 438 715 0
z toho: b) ostatni zavazky 438 715 0
4. Ostatni pasiva 8 11 665 0
8. Zakladni kapital 9 2 000 2 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
12. Kapitalové fondy 9 176 442 0
15. Zisk/ztrita za icetni obdobi - 131159 0

Pasiva celkem 759 981 2 000




LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Sidlo: Praha 1, Celetna 988/38, PSC 110 00
[dentifikacni ¢islo: 049393961

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort
Datum sestaveni: 31. biezna 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

tis. K¢& S Poznamka 31. prosince 2016 ~ 29. biezna 2016
1. Vynosy z tiroku a podobné vynosy 10 165 765 0
2. Naklady na droky a podobné 11 20 822

naklady 0
5. Naklady na poplatky a provize 12 5189 0
6. Zisk/ztrata z finan¢nich transakei 13 -35 0
8. Ostatni provozni naklady 14 13 0
9. Spravni naklady 15 1644 0
z toho: b) ostatni spravni naklady | 644 0
19. Zisk z bézné Cinnosti pred

zdanénim 138 062 0
23. Daii z pFijmu o 16 6903 0

24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 131 159 0




LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Praha 1, Celetna 988/38, PSC 110 00
Identifikaéni ¢islo: 049393961

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: IF kvalifikovanych investort
Datum sestaveni: 31, biezna 2017

PREHLED O ZM ENAQH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

tis. K¢ Zakladni  Kapitalove Ocenovaci Zisk/ztrata Celkem
kapital fondy rozdily bézného obdobi

Zustatek

k 29. bieznu 2016 2 000 0 0 0 2 000

Pievody do fond/

zvyseni fondu 0 176 442 0 ) 0 176 442

Cisty zisk/ztrata za

cetni obdobi 0 0 0 131 159 131 159

Zustatek

k 31. prosinci

2016 2 000 176 442 0 131 159 309 601




LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Priloha acetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

VSEOBECNE INFORMACE

LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s. (dale jen ..Fond™) vznikl zapisem do seznamu
investiénich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 29.3.2016 na zakladé zapisu do
Obchodniho rejstiiku ke stejnému datu. Fond je nesamospravnym investicnim fondem.

Fond je uréen pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, tedy pro osoby s nadprimérnymi zkusenostmi s investovanim na kapitalovém
trhu véetné obchodovani s cilovymi aktivy. Fond je uréen pro investovani, mj. pravnické a fyzicke
osoby, které pisemné prohlasi, ze si jsou védomy rizik spojenych s investovanim do tohoto Fondu.

Zakladni kapital Fondu 2 000 000 K¢.

Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostiedkit méfeného v eskych korunach, zejména investovanim do cennych papird, majetkovych
G(iasti v obchodnich spole¢nostech a do jinych aktiv, ktera generuji pravidelny ¢i nepravidelny vynos
nebo zabezpecuji uchovani hodnoty a ktera nejsou finan¢nimi aktivy. Vedle investic do cilovych
aktiv bude Fond v souladu se Zakonem o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech a
Statutem investovat do likvidnich finanénich aktiv s cilem zhodnotit volné prostiedky Fondu.

Fond byl vytvorfen na dobu neurcitou.

Fond povéfil administraci a vykonem nékterych dalsich ¢innosti QI investi¢ni spolecnost, a.s. (dale
jen ..Spole¢nost™). Sidlo spole¢nosti je na adrese Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 27911497.
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

Priloha acetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zdvérka byla pripravena na zakladé uGcetnictvi vedeného v souladu se zakonem
& 563/1991 Sb. o Gcetnictvi a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladi a vynosii a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich piedpisi, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Castky v tcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato GcCetni zavérka je nekonsolidovana.

Realné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktuéalnich poptavkovych
cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (financni zavazky). V pripadé, ze neexistuje
aktivni trh pro finan¢ni nastroj. Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu finan¢nich nastroji Fondu za
pouziti ocefiovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych penéznich toki, opéni cenové modely a ostatni ocenovaci metody bézné pouzivané
aéastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi soucasné podminky na trhu v den ocenéni, které nemusi
odpovidat podminkam na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni Gicetni zavérky vedeni
Spole¢nosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, ze dostate¢né odrazeji soucasné podminky
trhu véetné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

Ucetni zavérka Fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskutec¢néni ficetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri. den provedeni
platby, den z(¢tovani pfikazi Fondu, den pripsani (valuty) prostfedkii podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Priloha G¢etni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(b) Okamzik uskuteénéni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonéi jeji platnost a G&etni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v acetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zucCtuje do nakladu nebo
vynosii.

Spotové nakupy a prodeje cennych papirt a obdobnych financnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze
ode dne vyporadani obchodu.

(¢) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uc¢tim nakladi a vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje pouze
do cennych papirt, které splituji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gctim nakladi nebo vynosu jsou nejprve
ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich pofizeni.
Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na ziklad¢ trznich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti G¢tim
nakladii nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ..Zisku nebo ztraté z
finan¢nich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana prislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, ze za trzni cenu je mozn¢ cenny
papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota odhadovana jako ¢ista soucasna hodnota
penéznich toki zohlednujici Gvérova a likvidni rizika.

Spoleénost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirit Fondu
pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spole¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zplsobem zohlednuji aktualni
trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvéroveého rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové aroky

Urokové vynosy piedevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papiri a jejich ¢asove
rozliseni a urokové vynosy z poskytnutych ptij¢ek. Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na
akrualnim principu s vyuzitim linearni metody.

(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky se
odepisuji po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika.

s
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

UCETNI POSTUPY (pokracoviani)

(e) Pohledavky (pokracovani)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouziti je
vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s (ibytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii v
piipadé. pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

*  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné nebo jisté, ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostredki pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz slovo “pravdépodobné™ znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,

*  je mozné provést priméfené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Gltovany v tuzemské méne piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi
méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany vrozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci™.

(h) Finan¢ni derivaty

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a nasledné
piecefiovany na realnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeli diskontovanych
penéznich tokii. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce .Ostatni aktiva™, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,.Ostatni pasiva™, je-li jejich realna hodnota pro Fond

negativni.

Zmény redlné hodnoty finanénich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou
vykazany v polozce ..Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci™.



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Piiloha Gcetni zaveérky
Rok konéici 31. prosince 2016

UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(i) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych plani Spole¢nosti po dobu jeho predpokladané Zivotnosti.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Gctuji pfimo do nakladi. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud zistatkova hodnota
aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je zistatkova hodnota aktiva snizena
o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou ¢astku.

(j) Ugasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ..dcefina spolecnost™) je spole¢nost ovladana Fondem
zastoupena Spole¢nosti, v némz Fond mize urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat
piinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivi) vykazuji
piimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
piivodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zatctuji do vynosi nebo nakladi.

(k) Darn z pFijmu a odlozena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné v
prvni den tcetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan se vykazuje u vsech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim tiplné zavazkoveé metody. Odlozena dariova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.



LOAN MANAGEMENT, investicni fond a.s.
Priloha acetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2016

2 UCETNIi POSTUPY (pokradovini)
(I) Dan z pridané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji sou¢asti vynalozenych naklada.
(m) Spriznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada acetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazki mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je G¢tovana cena.

(n) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného aéetniho obdobi, nez kam daiiové a icetné patii, jsou (i¢tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén Gcetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi™ v rozvaze
Fondu.

(0) Zmény ucetnich metod

Spoleénost (Fond) v roce 2016 nezménila zadné Gcetni metody a postupy.

(p) Prostredky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)

(q) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen
v Getnich vykazech v pripadé, 7e tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy o podminkéach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé. 7e mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (cetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v pfiloze, ale nejsou zatuc¢tovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A POKLADNI HOTOVOST

tis. K¢ 31. prosince 2016 29. brezna 2016
Zustatky na béznych G¢tech 2036 2 000
Celkem 2 036 2 000

POHLEDAVKY ZA KLIENTY

tis. K¢ 31. prosince 2016 29. biezna 2016
Pohledavky za klienty 224 392 0
Celkem 224 392 0

OSTATNI AKTIVA

tis. K& - 31. prosince 2016 29. biezna 2016
Dluhové cenné papiry - 533 551 0
Celkem 533 551 0

NAKLADY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2016 29. biezna 2016
Naklady pristich obdobi 2 0
Celkem 2 0
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Piiloha G¢etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2016

ZAVAZKY ZA KLIENTY

tis. K¢&

Zavazky za klienty

3I.E5J_s_iﬂce 2016

29, biezna 2016

438 715

0

Celkem

438 715

0

OSTATNI PASIVA

tis. K&

31. prosince 2016

29, bfezna 2016

Zavazky z obchodnich vztahi 148 0
Dar z piijmu 6903

Dohadné ¢ty pasivni 4614 0
Celkem 11 665 0

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

tis. K¢ 31. prosince 2016 29. biezna 2016
Zakladni kapital Fondu 2000 2000
Celkem 2 000 2 000

Kapitalové fondy

tis. K¢ B 31. prosince 2016 29. biezna 2016
Kapitalové fondy 176 442 0
Celkem 176 442 0




LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Pfiloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2016

10 VYNOSY Z UROKU

tis. K¢

31. prosince 2016

29. brezna 2016

Vynosy z uroki 165 765 0
Z toho: urok dluhopisy 129 035 0
Celkem 165 765 0

11 NAKLADY NA UROKY
tis. K¢ 31. prosince 2016 29. brezna 2016
Naklady na uroky 20 822 0
z toho: uroky sménka 2 898 0
Celkem 20 822 0

12 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31. prosince 2016 29. brezna 2016
Bankovni poplatky 121 0
Manazerské poplatky 5068 0
Celkem 5189 0

13 ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 31, prosir_lce 2016 ~ 29. brezna 2016
Kurzové ztraty ) 33 0
Celkem 35 0

14 PROVOZNIi NAKLADY

tis. K¢ 31. prosince 2016 29. biezna 2016
Provozni naklady B 3 0
Celkem 13 0
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LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.

Pfiloha uéetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 31. prosince 2016 29. biezna 2016
Poplatky 495 0
Depozitar 250 0
Audit 72 0
Pravni 454 0
Ucetni 97 0
Ostatni 276 0
Celkem 1 644 0

DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 31. prosince 2016 29. brezna 2016
Zisk / ztrata pred zdanénim 138 062 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neuznatelné naklady 0 0
Danovy zéklad 138 061 0
Uplatnéni danové ztraty 0 0
Splatna daii z pFijmi ve vySi 5 % 6 903 0

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vieobecné investicni strategie v
souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvateli akcii Fondu a investuje je do
kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az strednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni
svérenych prostredki méreného v ¢eskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu a to
napriklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitent( cennych papirt, sledovanim drokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroju. Prostiednictvim oddéleni risk managementu Spolec¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani
limiti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi
vyhlaskami a statutem Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi Gvérové riziko, urokové riziko a

riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko



LOAN MANAGEMENT, investi¢ni fond a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2016

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitenti cennych papird pofizovanych do
portfolia Fondu. Spole¢nost fidi avérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu se statutem Fondu.
Fond je vystaven téz riziku protistrany v provozni oblasti.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

31. prosince 2016

tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 2036 0 2036
Pohledavky za klienty 0 224 392 224 392
Dluhové cenné papiry 0 533 551 533 551
Naklady pristich obdobi 2 0 2
Celkem 2038 757 943 759 981

(b) Ménové riziko
Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi ménovych kurzi.
Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku k 3 1. prosinci 2016

31. prosince 2016

tis. K¢ EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 811 1225 2036
Pohledavky za klienty 224 392 0 224 392
Dluhové cenné papiry 533 551 0 533 551
Naklady pristich obdobi 0 2 2
Celkem aktiva 758 754 1227 759 981
Zavazky vuci klientim 438 715 0 438 715
Ostatni pasiva 0 11 665 11 665
Vlastni kapital 176 442 133 159 309 601
Celkem pasiva 615 157 144 824 759 981

Cista devizova pozice 143 597 -143 597 0
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16  FINANCNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybi béznych darovni trznich
Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat pfedevSim
v piipadé vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i arokovému riziku. Tabulka obsahuje finanCni aktiva

a pasiva Fondu v 0&etnich hodnotach, uspofadané podle blizstho z termind vypofadani, zmeény
kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2016

Do3 3-12
tis. K¢ mésict  mésicd 1 —-5let Nad5let Neuaroceno Celkem
Pohledavky za
bankami 2036 0 0 0 0 2036
Pohledavky za klienty 0 0 0 224 392 0 224 392
Dluhové cenné papiry 0 0 0 533 551 0 533 551
Naklady pristich 0 0 0 0 2 2
Celkem aktiva 2036 0 0 757 943 2 759 981
Zavazky vaci
klientim 0 0 0 438 715 0 438 715
Ostatni pasiva 0 0 0 0 11 665 11 665
Vlastni kapital 0 0 0 0 309 601 309 601
Celkem pasiva ¢ 0 0 438 715 321 266 759 981

Gap - 2036 0 0 319 228 -321 264 0
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(d) Riziko likvidity

V nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti na
zakladé zastatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2016

3-12
tis. K¢ Do 3 mésicii mésici 1 —Slet  Nad5let Netroceno Celkem
Pohledavky za
bankami 2036 0 0 0 0 2036
Pohledavky za klienty 0 0 0 224 392 0 224 392
Dluhové cenné papiry 0 0 0 533 551 0 533 551
Naklady pristich 0 0 0 0 2 2
obdobi
Celkem aktiva 2 036 0 0 757 943 2 759 981
Zavazky vuci
klientim 0 0 0 438 715 0 438 715
Ostatni pasiva 11 665 0 0 0 0 Il 665
Vlastni kapital 0 0 0 0 309 601 309 601
Celkem pasiva 11 665 0 0 438 715 309 601 759 981

Gap - 9629 0 0 319 228 -309 599 0
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17 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni éetni zavérky se neodehraly zadné jiné vyznamné udalosti
majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2016.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

/(/

L

Mgr. VLADAN KUBOVEC

¢len predstavenstva

31. bifezna 2017

[Q investi¢ni spole¢nost, a.s.
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