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Vymezeni pojmu
NiZe uvedené pojmy maji v tomto Statutu nasledujici vyznam:

»APS Investments S. ar.l." se rozuml spolecnost APS Investments S. a r.l., se sidlem 1 rue Jean Piret,
L-2350 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi, zapsana v Obchodnim rejstiiku a rejstfiku spoleénosti v
Lucembursku pod &islem B219890.

,ENB* se rozumi Ceska narodni banka.

.Depozitafem" se rozumi Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1829/62, PSC 140 00,
IC 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171.

.Fondem" se rozumi LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

wFondovym kapitadlem" se rozumi hodnota majetku, ktery je sou&asti jméni Fondu (dale také jen
.majetek fondu"), snizena o hodnotu dluhd, které jsou sougasti jeho jméni (dale také jen ,dluhy fondu®),

.hodnotou majetku Fondu" se rozumi hodnota majetku, ktery je soucasti jméni Fondu, resp. aktiva
Fondu.

sInvestiéni spoleénosti* se rozumi spolecnost QI investiéni spolecnost, a.s., IC 279 11 497, se sidlem
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 11985.

.nemovitosti* se rozumi nemovité véci ve smyslu § 498 odst. 1 a § 506 Obcanského zakoniku (zejména
pozemky, stavby, které nejsou soucasti pozemkd, a vyuzitelna vécna prava k nemovitym vécem).

.obchodni Géasti® se rozumi vSechny formy pfimé nebo nepfimé majetkové Gcasti na podnikani
pravnické osoby, které umozfiuji podilet se na viastnim kapitdlu, hlasovacich pravech a/nebo zisku této
osoby (napfiklad podil ve spoleénosti s ruéenim omezenym ¢i akcie, zatimni listy, opéni listy a poukazky
na akcie akciové spoleénosti, i€ast na komanditni spoleénosti &i vefejné obchodni spoleénosti, podil ve
spole€nosti s neomezenym rucenim), pokud nejsou vylouceny obecné zavaznym pravnim pfedpisem.

»ObCanskym zakonikem" se rozumi zakon &. 89/2012 Sb, ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
predpisi.

»Obhospodarovatelem” se rozumi Fond.

»pohledavkou” se rozumi viechny formy prava na pfimé nebo nepfimé pinéni zévazku dluZnikem (napf.
dluhopisy véetné konvertibilnich a prioritnich, sménky, pljcky &i Uvéry véetné podfizenych), pokud nejsou
vylou€eny obecné zavaznym pravnim predpisem, a to bez ohledu na jejich zaji§téni &i nezajisténi, rating
dluznika, dlvod vzniku (titul) a zplsob pinéni (penézZni & nepenézni v aktivech, na které je zaméfena
investiéni strategie Fondu).

»SFDR" se rozumi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019, o
zvefejfiovani informaci o udrZitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, ve znéni pozdéjsich pFedpis.

Statutem"” se rozumf tento statut.

»UdrZitelnou investici" se rozumi investice jak jsou definovany v &l. 2 odst. 17 Nafizeni SFDR, ;.
investice do hospodarské Cinnosti, ktera pfispiva k environmentélnim ciliim, jako jsou investice méfené
napiiklad klicovymi ukazateli pro Ucinnost zdrojii ohledné vyuZivani energie, energie z obnovitelnych
zdrojl, surovin, vody a pudy, produkce odpadii, emisi skienikovych plyni, nebo ukazateli jejiho dopadu na
biologickou rozmanitost a obéhové hospodarstvi, nebo investice do hospodafské &innosti, ktera pfispiva k
socialnim cilim, zejména investice, kterd pfispiva k feSeni nerovnosti, nebo investice podporujicl socialni
soudrznost, socidlni integraci a pracovnépravni vztahy nebo investice do lidského kapitalu nebo



hospodafsky & socidlng znevyhodnénych komunit, za pfedpokladu, Ze tyto investice wvyznamne
nepodkozuji Zadny z uvedenych cild a spoleénosti, do nichz je investovano, dod rzuji postupy fadné spravy
a fizeni, zejména ohledné fadnych struktur fizeni, vztahi se zaméstnanci, odmeédovani prislusnych
zaméstnanci a dodrzovani dafiovych predpis.

_Zakonem o investiénich spoleénostech a investiénich fondech" se rozumi zakon ¢. 240/2013 Sb., o
investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

,Zakonem o obchodnich korporacich” se rozumi zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve
zné&ni pozdéjsich predpis.



Cast I. Obecné nalezitosti
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Zakladni (daje o Fondu

Nazev Fondu je LOAN MANAGEMENT investicni fond, a.s. Sidlo Fondu je Celetna 988/38, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1. IC: 049 39 361. Fond je zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze v oddile B, vloZce 21463.

Fond byl zaloZzen zakladatelskou listinou ve formé notarského zapisu dne 10. 3. 2016. Fond vznikl
dnem zapisu do obchodniho rejstiiku, tj. dne 29. 3. 2016. Fond byl nesamospravnym investiénim
fondem Ode dne 30. 11. 2018, tj. dnem nabyti pravni moci rozhodnuti o povoleni k Einnosti je Fond
samospravnym fondem. Fond je na zakladé tohoto rozhodnuti opravnény se sam obhospodarovat.
Fond neni opravnén presahnout rozhodny limit, ani vykonavat vlastni administraci.

Fond byl zaloZen na dobu neuréitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorl podle § 95 Zakona o investiénich spolecnostech a
investi¢nich fondech.

Akcie fondu nejsou nabizeny ve smyslu § 294 Zakona o investiCnich spoleénostech a investiénich
fondech a je mozné je nabyvat pouze z vlastniho podnétu investora v souladu s § 295 Zakona o
investicnich spolegnostech a investignich fondech.

Minimalni vstupni investice do Fondu éini 1.000.000,- K&, a to za predpokladu, Ze investor drzi
nebo s Fondem spoleéné nakupuje podilové listy nebo akcie fondl( kvalifikovanych investorl
obhospodarovanych a administrovanych stejnym Obhospodafovatelem a Investiéni spoleénostem
v souhrnu minimalné 125.000 EUR. Jestlize Investicni spole¢nost Fondu vyda pisemné potvrzeni o
vhodnosti investice do akcii Fondu vzhledem k investorovu finanénimu zézemi, investiénim ciliim,
odbornym znalostem a zkuSenostem v oblasti investic, je miniméini castka 1.000.000,- Kg&,
V pfipadé nesplnéni této podminky je minimalni investice do akcii Fondu 125.000 EUR, resp.
ekvivalent této &astky v K& dle aktualniho kurzu Ceské narodni banky

Auditorem Fondu je spoleénost ECOVIS blf s.r.o., se sidlem Praha 1, Nové Mésto, V celnici
103144, PSC 110 00, IC 276 08 875.

Vyse zakladniho kapitdlu Fondu €ini 2.000.000,- K&. Zakladni kapital je dostatec¢ny z pohledu
ziskani a udrZovani odpovidajicich lidskych a technickych zdrojd Fondu, které jsou nezbytné pro
fadné obhospodarovani. Pro piipad kdyby Fond nedisponoval dostateénym kapitalem jsou
akcionafi pfipraveni tento kapital dopinit formou pfiplatku.

Obhospodarovatel Obhospodarovatelem Fondu je Fond.
Vedoucimi osobami Fondu jsou;

a) Miriam Stowasserova, nar. 26. 2. 1968, Bytem Bratislava, Prvosienkova 7090/5, PSC 811 02,
Slovenska republika;

b) Tomas Baltn, nar. 17. 12. 1986, bytem Presov, Lomnicka 6759, PSC 080 05, Slovenska
republika;

¢) Mahir Bu€uk, datum narozeni: 20. kvétna 1984, bytem Midhat Kari¢ Mitke 17, 710 00
Sarajevo, Bosna a Hercegovina, trvaly pobyt v Ceské republice na adrese Uzbecka 1463/1,
101 00 Praha 10.
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d) Pfedmét podnikani Fondu je, v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti, shromazdovani

pendznich prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorQ
vydavanim Uéastnickych cennych papiri nebo tak, ze se kvalifikovani investoii stavaji jejimi
akcionafi, a provadéni spoletného investovani shromazdénych penéznich prostfedkil nebo
penézi ocenitelnych véci na zakladé urtené investicn strategie ve prospéch kvalifikovanych
investor(l a dale sprava tohoto majetku.

e) V ramci udéleného povoleni k innosti neni Fond opravnén provadét svou viastni administraci

ani pfesahnout rozhodny limit.

Administrator

Administraci Fondu provadi Investiéni spoleénost.

\V ramci administrace vykonava Investicni spoleGnost vSechny Einnosti, kieré jsou soucasti
administrace investiéniho fondu, zejména pra Fond:

a)

D)

c)
d)
e)

f)

a)
h)
i)

zajistuje komunikaci s CNB a pinéni informaénich a oznamovacich povinnosti vigi CNB a
ostatni s tim bezprostfadné souvisejici Einnosti;

zajistuje vedeni Géetnictvi Fondu ve formétu pro investiéni fondy, véetné vedeni komunikace
s auditorem Fondu a spravnimi organy;

zajistuje ocefovani majetku a diuhl Fondu a stanovovani aktualni hodnoty akcie Fondu;
vykonava compliance a interni audit
vede evidenci akcii Fondu a zajistuje vedeni seznamu akcionaf Fondu;

plni informaéni a oznamovaci povinnosti uloZengé Zakonem o investi¢nich spolec¢nostech a
investicénich fondech a jeho provadécimi pfedpisy;

vyfizuje dotazy a stiznosti akcionafil Fondu;
rozdéluje a vyplaci vynosy & jina pinéni investoriim z majetku Fondu, jestlize jsou vyplaceny;

vyhotovuje a aktualizuje vyrocni zpravy Fondu.

Ginnosti, které jsou sougasti adminisirace, vykonava Investicni spolecnost v piném rozsahu sama
nebo jejich vykon &i vykon nékterych z nich svéiila jiné osobé, za podminek uvedenych v ¢lanku 4
Statutu.

Udaje o povéFeni jiného vykonem jednotlive innosti

Fond pové&fil viykonem nékterych &innosti souvisejicich s obhospodarovanim Investicni spolecnost.

\/ ramci éinnosti uvedenych v pfedchozim odstavci vykondva Investiéni spoleénost pro Fond
zejména tyto €innosti:

a)

b)

plnéni oznamovacich a informaénich povinnosti Fondu viiéi CNB,

fizeni rizik.
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5.
5.1.
5.2.

V pfipadé, Z2e se Fond rozhodne nabyt do svého majetku finanéni aktiva, pov&fi Investiéni
spolecnost jejich obhospodarovanim.

Podminky povéfeni vykonem nékterych €innosti souvisejicich s obhospodafovanim Fondu upravuje
smlouva o vykonu nékterych Sinnosti uzaviena mezi Fondem a Investiéni spoleénosti.

Fond je opravnén povéfit vykonem jednotlivych innosti, které vykonava, také tfeti osobu, a to za
podminek stanovenych Zakonem o investicnich spole¢nostech a investiénich fondech a timto
Statutem. Podminky povéfeni vykonem nékterych &innosti souvisejicich s obhospodafovanim
Fondu upravuji smlouvy uzaviené mezi Fondem a tieti osobou.

Fond mizZe kontrolovat a svymi pfikazy ovliviiovat vykon &innosti, kterymi povéfil tfeti osobu. Fond
je opravnén s okamzitou ucinnosti vypovédét smlouvu, na zékladé které doslo ke svéfeni dinnosti
tieti osob&. Svéfenim vykonu téchto ginnosti zstava nedotéena odpovédnost Fondu nahradit djmu
vzniklou poru$enim jeho povinnosti jako obhospodafovatele Fondu, které plynou ze Statutu,
Zakona o investiénich spoleénostech a investiénich fondech a dal$ich pravnich predpisd.

Investiénl spolecnost je opravn&na povéiit jiného vykonem jednotiivé Einnosti ji svéfené Fondem, a
to za podminek stanovenych Zakonem o investi€nich spolecnostech a investignich fondech a po
predchozi konzultaci s Fondem.

Daldimi ¢innostmi souvisejicimi s obhospodarovanim nebo administraci Fondu, kterymi jsou
Investiéni spoleénosti nebo Fondem povéfovany tfeti osoby ad hoc, je pravni a transakéni
poradenstvi. Externi pravni a jini poradci jsou vybirani v souladu s pozadavky odbomé péce pro
konkrétni véc.

Fond svéfil vykonem nékterych cEinnosti souvisejicich se zabezpeéenim fungovani Fondu
spole€nosti APS Investments S. & r.l. Jako Head of Valuations pracuje ve spoleénosti APS
Investments S. & r.l. Mgr. Tomas Balln, ktery je zérover ¢lenem predstavenstva Fondu.

V ramci cinnosti uvedenych v pfedchozim odstavci vykonava APS Investments S. & r.l. zejména
tyto Cinnosti:

a) podpora a poradenstvi pfi zajisténi investicniho procesu;

b) podpirné a koordinacni sluzby, véetn& sluzeb recepce, kanceléfskych sluzeb a archivaéni
sluzby (tzv. back office);

c) finanéni reporting a controlling management;

Podminky svéfeni vykonu nékterych cinnosti souvisejicich s provozovanim Fondu upravuje
smlouva o svéfeni vykonem nékterych cinnosti uzaviena mezi Fondem a APS Investments S. ar.l.

APS Investments S. & r.|. je opravnéna poveéfit jiného vykonem jednotlivé Einnosti ji svéfené
Fondem, a to za podminek stanovenych pravnimi pfedpisy a po predchozi konzultaci s Fondem.

APS Investments 8. & r.l. byla také povéfena Investicni spolecnosti pfipravou podkladl pro
acefiovani majetku Fondu.

Udaje o Depozitafi
Depozitaf je zapsan do seznamu depozitafi investiénich fondii vedeného CNB.

Depozitar patii do skupiny Erste Group Bank AG, Am Graben 21, Viden, Rakousko.



5.3.

54.

5.5.

6.2.

Cinnosti Depozitafe vyplyvaji ze Zakona o investicnich spoletnostech a investicnich fondech a jsou
dale specifikovany v depozitafské smlouvé uzaviené mezi Obhospodarovatelem a Depozitaiem.
Depozitaf zejména:

a) ma v opatrovani zastupitelné investicni nastroje v majetku Fondu jejich evidovanim na
vlastnickém uétu, ktery Depozitaf vede pro Fond v pisluné evidenci nebo jej pro Fond zfidi
u Centrélniho depozitafe cennych papirl, a.s., nebo srovnateiného subjekiu podle prava
ciziho statu,

b} ma v Gschové majetek Fondu, jehoz povaha to umoznuje,

c) ziizuje a vede sam nebo zfizuje za podminek stanovenych Zakonem o investiénich
spoleénostech a investiénich fondech u jiné osoby penéini Uty na jménao Investicni
spolecnosti ve prospéch Fondu, na které uklada veskere penézni prostfedky Fondu, a
kontroluje pohyb pené&znich prostfedki nalezejicich do majetku Fondu na téchto ictech,

d)  zajistuje evidenci o majetku Fondu, jehoZ povaha to umoziiuje,

e) kontroluje, zda v souladu se Zakonem o investiénich spolecnostech a investicnich fondech,
Statutem a ujednanimi depozitafské smlouvy:

i) byl ocefovan majetek a dluhy Fondu,
i) byla vyplacena protipinéni z obchodli s majetkem Fondu v obvyklych Ihdtach a
i)  jsou pouzivény vynosy plynouci pro Fond.

Depozitai odpovida za opatrovani investiénich nastrojd v majetku Fondu, za uschovu majetku
Fondu a za evidenci tohoto majetku. Odpovédnost Depozitafe neni dotéena, povéfil-li Depozitaf
jiného vykonem téchto éinnosti. Odpovédnost Obhospodarovatele a nebo Investiéni spolenosti za
&kodu vzniklou pfi obhospodarovani a administraci Fondu tim neni dotéena.

V pfipadé, e DepozitaF deleguje nékterou, z jim ve vztahu k Fondu vykonavanych &innosti, na
jiného, vyrozumi o tom Fond, ktery zajisti uvedeni udajl o takové jiné osobé ve Statutu. Depozitai v
soucasné dobé vyuZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadéni a clearing
zahraniénich cennych papirll a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirl, a. s., pro vypoiadani
a clearing burzovnich obchod(l s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir( Praha,
a. s. a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracujici subjekty se v &ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy Cinnosti.

Investi€ni strategie

Cilem Fondu je dosahovat v diouhodobém horizontu nadstandardniho zhodnoceni svéfenych
prostiedkl méfeného v geskych korunach, a to pfimym anebo nepfimym investovanim do
pohledavek - zejména investovanim pohledavek po splatnosti a dluhovych nastroj, resp. cennych
papirll a majetkovych Géasti na obchodnich spolecnostech, které jsou napojené na penézni toky
plynouci z portfolii pohledavek ve Ihité, resp. po Ihité splatnosti, a do jinych aktiv, ktera generuji
pravidelny &i nepravidelny vynos nebo zabezpetuji uchovani hodnoty a ktera nejsou financnimi
aktivy ve smyslu &l. 6.14 a nasl. (vSechna aktiva uvedena v této vété se dale souhrnne oznacuji jen
jako ,cilova aktiva'). Vedle investic do cilovych aktiv bude Fond v souladu se Zakonem o
investiénich spolecnostech a investiénich fondech a timto Statutem investovat do likvidnich
finanénich aktiv s cilem zhodnotit volné prostredky Fondu.

Fond je uréen pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investiénich fondech, tedy pro osoby s nadpriimérnymi zkusenostmi s investovanim na kapitalovém
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trhu v&etné& obchodovani s cilovymi aktivy. Fond je ur€en pro investovani, mj. pravnické a fyzické
osoby, které pisemné prohlasi, Ze si jsou védomy rizik spojenych s investovanim do tohoto Fondu.
Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou pripraveni drzet investici do Fondu po dobu 4 a2 7 let.

Fond nezamysli sledovat Zadny urdity index nebo ukazatel, ani aktivné nekopiruje zadny urcity
index.

Navratnost investice do Fondu, jeji asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény ani zaruceny.
Fond neni zajisténym ani zaru¢enym fondem. Tretimi osobami nejsou za Géelem ochrany investori
poskytovany Zadné zaruky.

Investice do cilovych aktiv

Do cilovych aktiv investuje Fond az 89 % svého majetku, resp. veskery svilj majetek, s vyjimkou
majetku, ktery musf byt podle tohoto statutu umistén ve finanénich aktivech (viz &l. 6.14).

Pfimé jako i nepfimé investice do pohledavek, pfip. portfdlii pohledavek jsou nabyvany do majetku
Fondu pfedev&im za ugelem jejich drZenl do splatnosti a vymahéani s cilem profitovat z jejich vynosu
ve formé& Uroku, z rozdilu mezi nabyvaci cenou pohledavky a vynosem z vymahani, pfipadné
nasledného prodeje takové pohledavky, apod. Tim neni vylougen prodej pohledavky, pfip. celého
portfolia pohledavek pred splatnosti ¢i po splatnosti, bude-li fakovy prodej z ekonomického pohledu
vyhodnéjsi nez dalsi drzeni.

Cenné papiry jsou nabyvany do majetku Fondu pfedevéim za Ucelem jejich drzeni do splatnosti,
prodeje nebo ziskani podilu na likvidaénim zistatku s cilem profitovat z jejich vynosu ve formé
Groku, kupdnu, rozdilu mezi kupni cenou a jmenovitou nebo jinou hodnotou vyplacenou pi
splatnosti ¢i prodejni cenou.

Obchodni Ucasti jsou nabyvany do majetku Fondu predevsim za Géelem jejich dlouhodobého drzeni
s cilem podilet se na zisku osob, na nichz ma Fond obchodni Ucast, pricemz zisk téchto osaob plyne
zejména ze spravy a vymahani pohledavek. Fond muZe nabyvat i obchodni Géasti minoritni véetné
obchodnich dcasti neodpovidajicich poméru vkladu na zakladnim kapitalu. Fond je dlouhodobym
finanénim investorem, ktery se mdze podilet na fizeni (managementu) osob, na nichZ ma obchodni
Ucast. Neni vyloucen prodej obchodni ugasti nedlouho po jejim nabyti, bude-li takovy prodej
z ekonomického pohledu vwhodnéjsi nez dalsi drzeni.

V ramci investic do cilovych aktiv se Fond zaméfuje predevsim na region stfednl, jihovychodni a
vychodni Evropy, zejména pak na Rumunsko. Regionalni a sektorové zaméfeni Fondu muize
znamenat riziko, ackoliv Fond investuje v souladu s principy stanovenymi timto Statutem a pravnimi
predpisy. Jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Fondu
(€l. 7 tohoto Statutu).

Fond se zaméfuje zejmeéna na investice v pasmu cca 2.500.000,- K€ az 700.000.000,- K¢ na jeden
projekt.

Nabyvani cilovych aktiv je financovano z vlastnich zdroji Fondu nebo dluhovym financovanim (&l
8.8).

Investicni limity pro investice Fondu jsou stanoveny takto:

a)  hodnota vSech cilovych aktiv v majetku Fondu musi Cinit alespofi 51 % hodnoty majetku
Fondu. V dobé do uplynuti tfi let ode dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu &ini tento limit 0
%o;

b)  hodnota jednoho cilového aktiva nesmi v dobé pofizeni prekrocit 34 % hodnoty majetku
Fondu. V dobé do uplynuti tfi let ode dne udéleni povoleni k innosti Fondu &ini tento limit



6.13.

6.14.

6.15.

6.16.

6.17.

100 % hodnoty majetku Fondu, kterd nemusi byt umisténa do likvidnich finanénich aktiv
podle ¢l. 6.14.

Pokud po pofizeni investice budou pfekroteny limity uvedené vél. 6.12 (nevztahuje se na
piekrogenl limitdl b&hem pfechodnych obdobi uvedenych vél. 6.12), je Fond povinen uvest
rozlozeni svého majetku do souladu s timto Statutem. Pfi uvadéni rozlozeni majetku do souladu se
Statutem postupuje Fond s odbornou pééi tak, aby neposkodil zajmy investorl, zejména aby
nemuselo dojit k prodejiim aktiv Fondu s ekonomicky nezadoucim efektem.

Investice do likvidnich finanénich aktiv

Fond investuje také do likvidnich finanénich aktiv s cilem zhodnotit volné prostfedky Fondu
v rozsahu, ve kterém neni mozZné prostfedky Fondu umistit do jinych vhodnych investic v souladu
s timto Statutem, popf. ve kterém to je nezbytné k akumulaci prostfedkd Fondu pro realizaci
ostatnich investic. Do likvidnich finan&nich aktiv investuje Fond nejméné 1 % svého majetku nebo
500.000,- K&. Do finanénich aktiv miZe Fond investovat nejvyse 100 % svého majetku.

Fond investuje v ramci likvidnich finanénich aktiv pfedevsim do vkladd u bank, nasiroji penézniho
trhu, dluhopistl, akcil, cennych papird vydavanych investiénimi fondy (jak témi shromazdujicimi
penézni prostredky od vefejnosti, tak témi shromazdujicimi penézni prostfedky od kvalifikovanych
investord).

Pro efektivni obhospodaiovani majetku Fondu mize Fond pouZivat finanéni derivaty. Efektivnim
obhospodarovanim majetku se rozumi realizace operaci za UCelem snizeni rizika, za Gcelem
snizeni nakladd nebo za G&elem dosaZeni dodatecnych vinost pro Fond.

Do majetku Fondu mohou byt nabyvany pfedevsim swapy, futures, forwardy a opce. Pfipustné je
investovat pouze do t&ch finanénich derivaty, jejich? podkladovy néstroj odpovida investiéni politice
a rizikovému profilu Fondu. Nejpouzivangjsi typy financnich derivata pouzivané Fondem jsou:

a. Swapy.

Swapem se obecné rozumi dohoda dvou stran o vzajemném nakupu a prodeji podkladovych
nastroji za pfedem stanovenou cenu, ktera je vyporadavana k uréitym okamzikim v budoucnosti.
Cross-currency swap je pak kombinovana transakce skladajici se z jedné &asti z ménové konverze
vypofadané prompiné a z druhé &asli ménové transakce .forwardové® s vypofadanim v
budoucnosti. Fondem bude pouzivana pro zaji$tovani aktiv Fondu proti nepfiznivému pohybu cizich
mén. Fond pouzile tuto techniku (ndstroj) napfiklad v pfipadé, kdy hodla nakoupit aktivum v cizi
mén&, ale nechce podstupovat ménové riziko. Proto provede zaroveri s nakupem (konverzi)
potiebného mnozstvi cizi mény i prodej (konverzi) stejného mnozstvi této mény zpét do mény
Fondu s vypofadanim v budoucnosti, tedy cross-currency swap.

b. Urokové swapy (Interest rate swap).

Urokové swapy spotivaji obvykle ve vyméné variabilnich Urokovych narokl za pevné stanovené
trokové narcky nebo cbracené. Mohou také fungovat jako vyména pevné stanovenych drokovych
narokd za jiné pevné stanovené urokové naroky & jako vyména variabilnich drokovych narokd za
jiné variabilni trokové naroky, pokud jsou Ghrady trok( vyvaZeny trokovymi naroky stejného druhu
v majetku Fondu. V zavislosti na odhadu vyvoje Urokl tak mize Fond - aniZ by prodaval majetek ve
Fondu - zamezit riziku pohybu trokd, a tim zabranit kurzovym ztrétam. Pfi ofekavaném rlstu droki
tak miiZe byt napfiklad pfeménéna pevné lrotend cast portfolia na variabilni Urokové naroky, nebo
naopak pii o&ekavani klesajicich trokd mize byt variabilng Grofena &ast pfeménéna na pevné
urokové naroky. Interest rate swap bude Fondem pouzivan pro zajistovani akiiv proti
predpokladanému nepfiznivému pohybu Urckovych sazeb.

G Forwardy.
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Forwardem se obecné rozumi nestandardizovand dohoda dvou stran o nakupu nebo prodeji
podkladového nastroje za pfedem stanovenou cenu, vypofddana k budoucimu datu. Foreign
exchange forward transakce je pak ménova konverze s vypofadanim v budoucnosti. Kurz mén pro
okamzik vyporadani je odvozen (vypacitan) od promptniho (spotového) aktualnino kurzu a odistén
o rozdil vyplyvajici z rozdilu vynosu z trokovych sazeb v obdobi od data sjednani kontrakiu do data
jeho vyporadani. Nejcastéisi pouziti nastane v pfipadé, kdy Fond drzi aktivum v cizi méné a
ofekava nepfiznivy pohyb této cizi mény viéi méné Fondu. Pak, aby nebylo nutné prodavat
pfislusne akiivum, dojde pouze ke sjednani zminéné ménové konverze s vypofadanim v
budoucnosti tak, aby kurz mény byl zafixovan proti jeho nepfiznivému pohybu v budoucnosti. Miize
ale samozfejmé dojit k situaci, Ze pfedpoklad na pohyb mény byl nespravny a pohyb cizi mény
bude naopak pfiznivy vii¢i méné Fondu. V tomto pfipadé se ekonomicky dopad transakce projevf
ve Fondu tak, Ze Fond nebude participovat na vynosu plynouciho z pfiznivého pohybu cizi mény
v(1éi méné Fondu.

d. Opce.

Prodej kupnich opci (short call) Na investiéni nastroje nachézejici se jiz v majetku Fondu mohou byt
Fondem prodavany kupni opce napifklad tehdy, kdyz u t&chto cennych papird nelze oéekavat
Zadny vyznamny rust jejich hodnoty. Investiéni nastroje ziistavaji v majetku Fondu po dobu, ve
které kupujici kupni opce mliZe vyuZit své opénf pravo. V pfipadé otekavaného vyvoje kurzu se
touto cestou vylepsi vynos titulll, na jejichz nakup byla opce prodana, o &astku opénl prémie
(Castku, kterou je tfeba za opci uhradit). V pripadé rostoucich kurzi existuje vsak riziko, Ze bude
nutné tituly prodat za sjednanou zakladni cenu (pfedem stanovenou cenu, za kterou mize byt opce
realizovana), tedy pod jejich aktudini trzni hodnotou. USly zisk z narlstu kurz( je zmirmén
inkasovanou opéni prémil. Jelikoz Fond nesmi po dobu platnosti opce prodat ze svého majetku
investi¢ni nastroje, na které je opce vystavena, nemize se v této dob& ani branit proti klesajicim
kurz(m jejich prodejem.

Nakup kupnich opci (long call)

Nakup kupnich opcl umoZiuje Fondu v pfipadé& pozitivniho vyvoje na trhu vybudovat jiz s pomérné
malym kapitalem (platba opéni prémie) diverzifikované portfolio umozZiiujici oekavat nartst
hodnoty. V pfipadé odpovidajiciho vyvoje kurzd mohou byt prostiednictvim vyuZiti prava na koupi
investicnich nastrojii zakoupeny tituly za nabyvaci cenu, ktera lezi pod jejich trZni hodnotou. Na
druhou stranu zde hrozi riziko, Zze opéni prémie zlistane nevyuzita, pokud realizace kupni opce za
pfedem stanovenou zéakladni cenu nebude z ekonomického hlediska smyslupind. Zmény kurzu
titulli, na néz je opce vydana, mohou vyrazné sniZit hodnotu opéniho préva, nebo vést az k jeho
naprosté bezcennosti. S ohledem na omezenou dobu platnosti nelze spoléhat na to, Ze cena
opéniho prava se véas znovu zotavi. Pfi vypoétu oéekavaného zisku je tfeba zohlednit naklady
spojene s nakupem, realizaci nebo prodejem opce, popf. s uzavienim vyrovnavaciho obchodu.
Nenaplni-li se ofekavani a Fond se zfekne realizace opce, zaniké opéni pravo uplynutim doby
platnosti opce.

Nakup prodejnich opci (long put) N&kup prodejni opce opraviiuje Fond za thradu prémie pozadovat
na prodavajicim odbér urcitych titull za zakladni cenu. Nakupem takovych prodejnich opci miize
byt Fond zajistén proti kurzovym ztratam. Poklesne-li kurz cennych papirll pod zakiadni cenu,
mohou byt prodejni opce realizovany, a tim je mozné u investiénich nastrojii v majetku Fondu dogilit
vytézku z prodeje, ktery leZi nad jejich aktudini trzni cenou. Na druhou stranu zde existuje riziko
ztraty opéni prémie, pokud kurzy investicnich nastroju, na které je opce vystavena, budou na stejné
Urovni nebo dokonce vySe nez zékladni cena.

Prodej prodejnich opci (short put) Fond prodejem prodejni opce poskytuje kupujicimu této opce
pravo, za Uhradu opéni prémie, pozadovat od Fondu odbér urgitych investiénich nastrojil do
majetku Fondu. V pfipadé klesajlcich kurzl hrozi riziko, Ze bude tfeba odebrat investiéni néstroje
za sjednanou cenu, kterd tak mize lezet vyrazné nad jejich trzni cenou. V tomto potencialnim
rozdilu spoéiva pfedem neodhadnutelné riziko. Pokud Fond bude chtit okamzité prodat tituly, které
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6.18.

6.19.

6.20.

6.21.

6.22.

6.23.

7.2

bude povinen odebrat, je tfeba upozornit na skutecnost, ze hledat kupce bude pravdépodobné
velmi obtizné. V zavislosti na vyvoji na trhu bude prodej mozny pouze s vyraznou cenovou ztratou.
Na druhou stranu je tfeba zohlednit fakt, Ze prodejem prodejnich opci miZe byt docileno vy§sich
vynosh.

Fond miZe provadét repo obchody za ugelem efektivnino obhospodafovani majetku Fondu
a zajisténi dodateénych vynosil pro Fond. Pfedmétem téchto operaci mohou byt vSechny druhy
financnich aktiv, které muZe Fond nabyvat.

Investiéni limity pro investice Fondu do likvidnich financnich aktiv jsou stanoveny takto:

a) soudet hodnot investic do investiénich cennych papirl nebo nastroji pené&zniho trhu
vydanych jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem
jako druhou smluvni stranou pfi operacich s finanénimi derivaty nesmi prekrocit 100 %
hodnoty majetku Fondu,

b) oteviené pozice vztahujici se k finanénim derivatim nesmi pfesahnout Fondovy kapital
Fondu.

Investignf limit uvedeny v &l. 8. 19 pism. a) se neuplatni na investice Fondu do cennych papiri nebo
nastrojii penézniho trhu vydanych nebo zaruéenych Elenskym statem Evropskeé unie, regionalni
nebo mistni spravni jednotkou &lenského statu Evropské unie, statem, ktery neni Elenskym statem
Evropské unie, nebo mezinarodni organizaci, jejimz clenem je jeden nebo vice Clenskych statl
Evropské unie. Investice Fondu do takovych cennych papirli nebo nastroji pené&zniho trhu mize
&init az 100 % hodnoty majetku Fondu umisténého ve finanénich aktivech, pokud je investice
rozdélena nejméné do &tyf riiznych emisi, piiéemz cenné papiry z jedné emise nesméji tvorit vice
nez 50 % hodnoty majetku Fondu.

Pfi dodrzeni pravidel stanovenych v &l. 8.7 miize Fond poskytovat Uvéry nebo zapujcky.
Fond neni obhospodaiovén stylem zalozenym na taktickém umistovani aktiv.

Spoleéna ustanoveni o uskuteéiovani investiénl strateaie Fondu

Majetek, na ktery je zaméfena investicni strategie Fondu, miZe Fond nabyvat také v ramci
premény jako souéast jméni, které ma podle pfislusného projektu pfemény na Fond jako
nastupnickou spole¢nost piejit.

Informace o rizicich (rizikovy profil)

Hodnota investice mizZe klesat i stoupat a neni zarudena navratnost plvodn& investovane Eastky.
Vzhledem k moZnym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich a trzfich nemovitosti nemize
Fond zaruéit dosazeni stanovenych cilti. Fond upozoriuje investory, Ze predchozi vykennost Fondu
nezaruéuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.

Popis podstatnych rizik spojenych s investicemi do Fondu:

a) Riziko nestalé aktudlni hodnoty cenného papiru vydaného Fondem v dlsledku sloZeni
majetku nebo zplsobu obhospodarovani majetku Fondu

Investor si musi byt védom, ze i pfes maximalni snahu o bezpetné obhospodafovani a
diverzifikaci majetku Fondu v pfipadé kolisani trhu s cilovymi aktivy miZe dojit i ke kolisani
hodnoty akcii Fondu. Sougasné zejména v pocatku existence Fondu budou jednotliva cilova
aktiva predstavovat znaény podil na celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny
jednotlivého nemovitostniho aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj ceny akcii Fondu.
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b)

c)

d)

f)

h)

Rizika spojend s pohledavkami

Kvalita pohledavek zavisi zejména na schopnosti dluZnika spinit svij z&vazek (bonita
dluznika) a kvalitou jejich zajisténi. Nedostateéna bonita dluznika nebo kvalita zajistani
pohledavky muizZe vést ke znehodnoceni pohledavky (kreditni riziko). Toto riziko Ize snizit
hodnocenim bonity dluznika pfed nabytim pohledévky, monitoringem splaceni pohledavky
dluznikem, systémem véasného upozornéni na nesplacené pohledavky a zahajeni jejich
feSeni vraném stadiu delikvence, déle vybérem dostate¢ného zajisténi, jehoZ hodnota
nekoreluje s bonitou dluznika, sledovanim hodnoty a kvality zajisténi b&hem zivota
pohledavky s pfipadnymi pozadavky na jeho doplnéni. S pohledavkami je rovnéz spojeno
riziko koncentrace pohledavek v majetku Fondu za jednim nebo n&kolika dluzniky. Toto riziko
je omezovano limitem na soucet pohledavek viéi jednomu dluZniku, pficemz v dob& do
uplynuti tfi let ode dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu je toto riziko vy$si z divodu
zvySeného limitu podle él. 6.12 pism. b).

Trzni riziko vyplyvaiici z viivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druhil majetku Fondu

Vyvoj sménnych kursd, drokovych sazeb, kreditnich spreadt, popf. dalsich trznich indikatord,
ma vzdy vliv na hodnotu aktiv obecné. Mira tohoto viivu zavisi na expozici majetku Fondu
viici témto rizikiim (napf. denominace pohledavek v majetku Fondu v cizi méné, zména trzni
hodnoty dluhopisu pfi zméné lrokové sazby apod.).

Uvérové riziko spocivajicl v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrZi sviij zavazek

Uveéroveé riziko mize spoéivat zejména v tom, ze subjekty, které maji platebni zavazky vaéi
Fondu (napf. dluznici z pohledavek, emitenti investiénich néastroji apod.) nedodrzi svij
zavazek. Tato rizika Fond minimalizuje zejména vyb&rem protistran dosahujicich urgitou
uroven bonity, nastavenim objemovych limitt na pohledavky viiéi jednotlivym protistranam a
vhednymi smluvnimi ujednénimi.

Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vypofadani transakce neprobéhne tak, jak se
pfedpokiddalo. z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investiéni nastroje ve

stanovené Ihité

Toto riziko je pfedstavovdno zejména selhanim protistrany v okamziku vypofadani transakee.
Tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem kredibilnich protistran, vyporad&vanim
transakei s investiénimi instrumenty v rdmci spolehlivych vypofadacich systémi a v piipadé
transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

Riziko nedostatecné likvidity spoéivajici v tom, Ze urgité aktivum Fondu nebude zpen&Zeno
v&as za pfiméfenou cenu

Vzhledem k charakteru trhu jednotlivych typt cilovych aktiv, které mohou tvofit zasadni éast
majetku Fondu, je tfeba upozomnit na skutecnost, Ze zpenéZeni takového aktiva pfi snaze
dosahnout nejlepsi ceny je tasové narotné. V krajnim pfipadé mize riziko likvidity vést az
k likviditni krizi.

Ménoveé riziko spoéivajici v _tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu

Ménové riziko je podmnozinou rizik trznich, ktera jsou popséna v tomto &lanku vyse.

Riziko spojené s iednotlivymi typy finanénich derivatu, které Fond hodlé nabyvat

Rizika spojena s finanénimi typy derivatll jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova &
urokova podle podkladového aktiva derivatu, a ivéroveé riziko protistrany. V pifpadé derivata
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)

k)

m)

n)

0)

je treba upozornit na dusledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména
ceny padkladového nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu
ceny derivatu.

Riziko operaéni. které spodiva ve ztraié vlivern nedostatkil & selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti, zejména:

i. riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, ktere mlZe byt
zapfitinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby,
ktera ma v (ischové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo cenné papiry vydané
Fondem,

ii. majetek Fondu je sv&fen do dschovy, nebo pokud to povaha véci vyluéuje, jiného
opatrovani Depozitafi, kterym je renomovand banka. Pfesto mize existovat riziko, ze
v disledku insolvence, nedbalosti nebo Umysiného jednani této osoby mizZe dojit ke
ztraté tohoto majetku.

Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na uré&ité primyslové odvétvi, siaty Ci
regiony. jiné ¢asii irhu nebo urdité druhy aktiv

Investitni zaméfeni Fondu na urgité prumyslové odvétvi, staty ¢&i regiony vyvolava
systematické rizike, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje znagnou £ast portfolia Fondu. Toto
systematické riziko je feSeno diverzifikaci, {j. rozloZenim investic. Primarné je tfeba zminit
toto riziko ve vztahu k trhu jednotlivych typl cilovych aktiv, a to zejména v tom smyslu, ze
investién! zaméfeni Fondu se tyka pravé t&chio trhi (koncentrace rizik spojenych s vykyvy
téchto trha).

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodl muiZe byt Fond zrusen

Fond mize byt zruden napfiklad z dlvodu rozhodnuti o flizi nebo rozdéleni Fondu,
rozhodnutim soudu z diivodu Fondového kapitalu nizsiho nez EUR 1.250.000,00, atd.

Riziko. e Fond miZe byt zruden i z jinych ne? zakonem stanovenych diivodi

Fond mize byt zru$en napiiklad i z divodit ekonomickych a restrukturalizagnich (zejména v
pfipadé hospodafskych probléml Fondu), coz mize mit za nasledek, Ze akcionar nebude
drzet investici ve Fondu po celou dobu jeho zamysleného investicniho horizontu. Statut timto
vyslovné upozoriiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka ohledné moZnosti
setrvani akcionare ve Fondu.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahranici

V pfipadé cilovych aktiv nachazejicich se v zahraniéi resp. obchodnich uéasti v osobach se
sidlem v zahraniéi nebo pohledavek za nimi je tfeba poukézat na rizika politické, ekonomické
&i pravni nestability. Disledkem tohoto rizika mize byt zejména vznik nepfiznivych podminek
dispozice (prodeje) tohoto typu aktiv napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni,
hospodaiské recese &i v krajnim piipadé zestatnéni nebo vyviastnéni.

Rizika spojena s moznosti selhani osoby, ve kieré ma Fond obchodni ucast nebo za niz ma
Fond pohledavku

Osobami, ve kterych ma Fond obchodni Géast, jsou vesmés obchodni spolecnosti a mohou
byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni
hodnoty obchodnl GZasti v takové osoby &i jejimu Uplnému znehodnoceni (dpadek takove
osoby), resp. nemoznosti jejiho prodeje.

Rizika vyplyvajici ze stfetu zajmi
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8.1.
82

8.3.

8.4.

8.5.

Osobou, ktera je ve statutarnim organu Fondu, konkrétné Mgr. Toma$ Balin, zaroven
zastava ve spolecnosti APS Investments S. a rl., {j. spolenosti, ktera je povéfena vykonem
nékterych innosti pro Fond, véetné pfipravy podkladl pro ocenéni majetku Fondu apod.,
pozice Head of Valuations a Head of Fund Mangament and Investor Relations. Takova
situace mizZe vyvolat v konkrétnim pfipadé riziko stfetu zajmu, a to pfedev§im pfi ocefovani
majetku Fondu a hrazeni odmény APS Investments S. a r.l. jako poradci Fondu.

p) Integrace rizik udrZitelnosti

V souladu s nafizenim SFDR je Fond povinen zvefejnit zplsob, jakym jsou rizika udrZitelnosti
integrovana do investicniho procesu, a zarovei uvefejnit wvysledky posouzeni
pravdépodobnych dopadl rizik udrZitelnosti na vynosy Fondu. Rizikem tykajicim se
udrzitelnosti se rozuml udalost nebo situace v environmentaini nebo sociélni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizenl, které by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Fond vyhodnotil, Ze rizika tykajic/ se
udrZitelnosti jsou pro investiéni rozhodovani ve vztahu k Fondu relevantni, a proto jejich
zohlediiovani integruje do svého investiéniho procesu (politika integrace rizik udrZitelnosti je
dostupna na internetovych strankach www.loanmanagement.cz). Fond pfi vybéru cilovych
aktiv hodnoti i zda cilova spoleénost (nebo jiné aktivum) uplatiuje spravné postupy spravy a
fizeni, pokud jde o strukturu Fizeni, odméfovani, poskytovani informaci a transparentnost.

Pres veSkera opatieni neexistuji zaruky, Ze tyto postupy zmirni rizika tykajici se udrzitelnosti
ve vztahu k Fondu nebo jim zabrani. Pravdépodobny dopad t&chto rizik na hodnotu investice
nebo na podminky navratnosti investice do Fondu se muze v jednotlivjch pfipadech ligit.
Konkrétni potencialni dopady rizik udrZitelnosti na vynosy Fondu zavisi na celkové expozici
Fondu vici konkrétni investici a na zavaznosti rizik tykajicich se udrzitelnosti. Posouzeni
rizika udrZitelnosti je do urité miry nevyhnutelné subjektivni a nelze zaruéit, ze viechny
investice Fondu, budou odrazet presvédéeni nebo hodnoty konkrétniho investora v oblasti
udrzitelnych investic. Okolnosti, za nichz Fond posuzuje rizika udrzitelnosti, se mohou v
pribé&hu €asu ménit v zavislosti na dostupnosti pfislusnych (daji nebo jinych informaci, které
mohou byt k dispozici.

Zasady hospodareni s majetkem Fondu
Ucetnim obdobim Fondu je kalendafni rok.

Majetek a dluhy z investiéni €innosti Fondu se ocefiuji redlnou hodnotou v souladu s § 196 Zakona
o investiénich spoleénostech a investiénich fondech a dalSimi pravnimi pfedpisy.

Schvaleni 0cetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosl z majetku Fondu a
rozhodnuti o dhradé ztraty z hospodafeni Fondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

Ocerovani majetku a dluhi zinvestiéni Cinnosti Fondu zajistuje Investiéni spoleénost a je
provadéno pravidelné jedenkrat rocné, a to k poslednimu kalendafnimu dni v poslednim mésici
Gcetniho obdobi, popf. k jinému dni, pokud Fond rozhodne o dni ocenéni k tomuto dni. Investi&ni
spolecnost provede ocenéni majetku a dluhl z investiéni innosti Fondu také k jinému dni, pokud to
bude povazovat za nutné z diivodu achrany akcionafd.

Investicni spoleénost zajistuje ocefiovanl finanénich aktiv Fondu pii kaZdém ocenéni majetku a
dluhl z investiéni cinnosti Fondu. Investicni spolecnost dale zajistuje ocenéni jiného nez finanéniho
majetku Fondu, pfiéemZ tento majetek se ocefuje k poslednimu kalendainimu dni v poslednim
mésici GCetniho obdobi, a to na zakladé posudku znalce, nebo ocefiovatele, resp. aktualizace
takového posudku.
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8.6.
8.7.

8.8.

8.9.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

10.
10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

Ugetni zavérka Fondu musi byt ovéfena auditorem.

Fond miZe poskytnout Gvér nebo zapljcku tretim osobam. Uéelem poskytnutych Gvéra a zapljcek
mize zejména byt financovani transakei spojenych s investicemi realizovanymi Fondem. Pokud je
Fond souéast! konsolida¢niho celku, miZe poskytovat tvéry a zaplljéky také v ramci tohoto
konsolidaéniho celku. Soucet véech avérl a zdpljéek poskytnutych z majetku Fondu jedné osobé
nesmi prekroéit 50 % hodnoty majetku Fondu. Soucet véech tvéri a zapljéek poskytnutych z
maijetku Fondu nesmi prekrogit 85 % hodnoty majetku Fondu.

Fond muze pfijmout Gvéry nebo zapUjéky za standardnich trznich podminek za podminky, Zze podil
cizich zdroji nepfeséhne tiistanasobek (300x) hodnoty majetku Fondu.

Fond mize ze svého majetku poskytnout zajiténi pfijatych Uvérl &i zapljéek za podminky, ze ma
poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zaji$téni musi byt v souladu
s celkovou investiéni strategii Fondu a nesmi nepfiméfené zvysovat riziko portfolia Fondu. Budou-li
spinény podminky tohoto &lanku, mize Fond poskytnout ze svého majetku zajisténi take Gvérd Ci
zapujcek tretich osab.

Informace o vyplaté podili na zisku

Pokud hospodafeni Fondu za tigetni obdobi skonél ziskem, nemusi byt zisk pouzit k vyplaté podilu
na zisku, ale miZe byt mimo jiné pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku Fondu
v ramei hospodareni Fondu.

V souladu s &l. 9.1 Statutu miZe valnd hromada Fondu rozhodnout o tom, Ze akcionafim bude
vyplacen podil na zisku. Podilem na zisku akcionafll Fondu je dividenda uréena pomérem podilu
akcionare k zakladnimu kapitalu Fondu. Zalohu na vyplatu podilu na zisku Ize vyplacet, pokud to
umoziiuji pfislusné pravni piedpisy a za podminek v nich stanovenych.

Nestanovi-li stanovy Fondu nebo rozhodnuti valné hromady jinak, je dividenda splaina do (i
mésict ode dne, kdy bylo pfijato rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku.

Dividenda se vyplaci bezhotovostnim pfevodem na bankovni Uéet akcionafe uvedeny v seznamu
akcionafil.

Pravo na vyplatu dividendy, o jejim2 vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se
pramléuje ve Ihité stanovené piisludnymi pravnimi pfedpisy.

Udaje o cennych papirech vydanych Fondem

Fond vydava akcie, které nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (kétovany),
zahraniénim trhu obdobném regulovanému trhu a ani v mnohostranném obchodnim systému.

Akcie Fondu nejsou nabizeny ve smyslu § 294 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investiénich
fondech a je moZné je nabyvat pouze z viastniho podnétu investora v souladu s § 295 Zakona o
investiénich spole&nostech a investiénich fondech.

Akcie Fondu jsou akciemi na jméno. K pfevodu akcii je nezbytny pfedchozi souhlas dozorti rady
Fondu. Smiouva o prevodu akcii nenabude G&innosti dive, nez byl souhlas udélen.

Jestlize dozoréi rada odmitne udélit souhlas s prevodem akeii Fondu v pfipadech, kdy nebyla

povinna tento souhlas odmitnout, je Fond povinen na Zadost akcionafe odkoupit tyto akcie za
posledni znamou aktualni hodnotu akcie zvefejnénou Investiéni spolecnosti Fondu.
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10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

1.
11.1.
12:

Jestlize dozoréi rada nerozhodne o zadosti akcionafe do 2 (slovy: dvou) mésicli od doruéeni
Zadosti akcionare, plati, Ze souhlas byl udélen. Timto nejsou dotéena omezeni stanovena pravnimi
predpisy ohledné osob, které mohou smluvné nabyvat akcie Fondu.

Souhlas dozoréi rady je nutny téz k zastaveni akcii Fondu. Ohledné& udileni souhlasu plati
predchozi ustanoveni tohoto ¢lanku obdobné.

Akcie nemaji pfidéleno identifikacni oznafeni cennych papirl podle mezinarodniho systému
cislovani pro identifikaci cennych papird (ISIN).

Akcionari Fondu maji veSkera prava spojena s cennymi papiry Fondu v souladu s ustanovenimi
Zakona o obchodnich korporacich, Zakona o investinich spoleénostech a investiénich fondech a
timto Statutem. Akcionari Fondu maji zejména:

a)  pravo na podil na zisku Fondu (dividendu), ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdélen;
b) prévo na podil na likvidaénim zlstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci:

c) v pfipadé svého zdpisu v seznamu akcionafi pravo Ucastnit se valné hromady Fondu,
hlasovat na ni, poZadovat a obdrzet vysvétleni zalezitosti tykajicich se spolecnosti, je-li
takove vysvétleni potfebné pro posouzeni pfedmétu jednani valné hromady nebo pro vykon
akcionafskych prav na ni, a uplatiiovat navrhy a protindvrhy k pfedmétu jednani valné
hromady. Timto neni dotéeno pravo odmitnout poskytnuti informaci tykajicich se Fondu
akcionafi v pfipadech stanovenych pravnimi pfedpisy;

d) pravo pozadat pisemné predstavenstvo, za podminek stanovenych pfislusnymi pravnimi
predpisy, aby svolalo k projednani jimi navrzenych zdlezitosti valnou hromadu;

e)  pravo na bezplatné poskytnuti Statutu v aktualnim znéni a posledni vyrocni zpravy, pokud o
né akcionar pozada.

Pokud nebude prokazan opak, povazuje se za akcionare ve vztahu k Fondu ten, kdo je zapsan
v seznamu akcionaidi Fondu.

Informace o poplatcich a nakladech, informace o celkové nakladovosti
Obhospodarovateli Fondu nenalezi odména.

Za administraci Fondu a vykon dalSich €innosti, jimiz byla povéfena Investicni spole&nost, nalezi
Investicni spoleé¢nosti odména hrazena z majetku Fondu. Odména za vykon téchto Ginnosti se
stanovi podilem z primérné hodnoty Fondového kapitalu Fondu za Getni obdobi (NAV).

Uplata bude &init roéné:
- pi NAV do 500 mil. CZK roéné 660 000 CZK
-pii NAV nad 500 mil. CZK ro&né 660 000 CZK + 0,10% z NAV nad 500 mil. CZK

Konkrétni sazby pro stanoveni vyse aplaty a uréenl zpUsobu jeji Uhrady jsou uvedeny ve smlouvé o
vykonu administrace a ve smlouvé o povéfeni vykonem nékterych innosti. Castka odmény
nezahrnuje dafn z pfidané hodnoty. Bude-li obhospodafovani nebo administrace Fondu podiéhat
této dani, bude k €astce odmény Investicni spole¢nosti pfictena &astka rovnajici se dani z pfidané
hodnoty v platné sazbé.
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11.3. Za vykon funkce depozitafe Fondu nalezi Depozitafi odména hrazena z majetku Fondu, ktera miZze
ginit maximalng 1.000.000,- K& v kalendainim roce (bez dané z pfidané hodnoty). Konkrétni vyse
odmény véetné zplsobu jejiho vypoétu je uvedena v depozitarske smlouve.

1.4,

Obhospodafovatel, Investiéni spoleénost a APS Investments S. 4 r.l. maji narok na Uhradu nakladd,
kterymi se rozumi nuiné a Ucelné naklady vynaloZené Obhospodafovatelem a/nebo Investi€ni
spoleénosti a/nebo APS Investments S. & r.l. jednajici s odbornou péci k tizi majetku Fondu.
Naklady nepiekro&i 15 % Fondovych aktiv za Ugetni obdobi ro€né, neni-li stanoveno jinak, Naklady
zahrnuji:

a)

c)

d)

e)

naklady vznikajici v souvislosti s nabyvanim, drzenim a pozbyvéanim cilowych aktiv (zejména
jde o naklady na spravu a vymahani pohledavek, pravni a odborné sluzby véetné due
diligence a auditi cilovych aktiv, soudni a spravni poplatky, naklady spojené s Cinnosti
zprostfedkovatell, naklady na energie, sluzby, idrzbu, opravy, pojisténi a ostatni provozni
naklady, naklady podkladd pro pfisludna spravni fizeni, development a dozorova ginnost,
facility management apod.),

naklady ciziho kapitalu (Groky a poplatky z Gvért a pujéek),

naklady spojené s éinnosti odbornych poradcti (zejména zajisténi analyz relevantnino trhu a
vyhodnoceni aktiv vhodnych k nabyti do majetku Fondu nebo pfilezitosti k prodeji aktiv
z majetku Fondu),

naklady spojené s &innosti nezavislych znalcd a ocefiovateld,

naklady spojené s obchody s investiénimi nastroji (provize, poplatky organizatorim trhu a
obchodniklim s cennymi papiry},

odmény za dschovu a spravu investiénich nastrojd,

odmény za vedeni majetkovych GEtd investicnich nastrojd,

naklady souvisejici s repo obchody,

naklady z opénich, terminovych a dalSich derivatovych operaci slouZicich k zajisténi rizika,
poplatky bankém za vedeni GEtd a nakladani s finanénimi prostredky,
poplatky za ménovou konverzi,

Groky z Gvérd a zapujéek pfijatych a ostatni naklady ciziho kapitalu,
naklady spojené s vedenim seznamu akcionafl

naklady na Gcetni a dafiovy audit,

naklady na pravni sluzby,

soudni, spravni a notarské poplatky,

dang,

naklady na pfemény, kterych se Fond Gcastni,

naklady spojené s provozem Fondu jako akciové spolecnosti (napf. najemné a spojené
sluzby placené za sidlo Fondu, naklady spojené s konanim zasedani organdl Fondu atd.),
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11.5.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

t) dalsi v pism. a) aZ s) vyslovné neuvedené naklady obdobného charakteru, které Fond a/nebo
Investi€ni spolecnost, jednajici s odbornou péci nutné a udelné vynaloi k tizi majetku Fondu
v souladu se Statutem, a to zejména naklady Uttované tretimi stranami.

V odméné Investi¢ni spoleénosti dale nejsou zahmuty hotové vydaje Investiéni spolecnosti vzniklé
pfi zafizovani zélezitosti Fondu, které Investi&ni spoleénost mohla vzhledem k okolnostem rozumné
pokladat za potfebné. Fond je povinen zaplatit Investitni spoletnosti veskeré tyto hotové a
prokazané vydaje.

. Uhrada nakladi obdobnych nakladim uvedenym vyse v &l. 11.4 pism. a) aZ t) mize byt provedena

z majetku spoleénosti, v niz mé Fond v souladu s timto Statutem Géast, zejména v pfipads, ze se
jedna o naklad na dosazeni, zajisténi nebo udrZeni pfijmi spoleénosti.

. Clenovi predstavenstva Fondu pfislusi za vkon jeho funkce odména s tim, Ze (i) vySe této odmény

musi byt stanovena ve smlouvé o vykonu funkce schvalené valnou hromadou Fondu, (i) odména je
splatnd v terminu stanoveném ve smlouvé o vykonu funkce, (iii) odména je hrazena v celém
rozsahu z majetku Fondu a (iv) ohledné& odmeény je mozné vyplacet zalohy, a to i opakované.

. Clen predstavenstva ma dale narok na thradu hotovych vydajil blize specifikovanych ve smiouvé o

vykonu funkce stim, Ze (i) nevy$Si pfipustna vyse téchto hotovych vydaju &ini 1 % primémé
hodnoty Fondového kapitélu Fondu za ucetni obdobi (NAV) rogné, (i) hotové vydaje budou
Fondem hrazeny vnéavaznosti na doruceni jejich fadného vyldtovani ze strany Elena
pedstavenstva, (iii) hotové vydaje budou hrazeny &lenovi predstavenstva v jejich fadné vylictované
vysi, a to az do &astky uvedené sub (i), (iv) hotové vydaje nejsou souéasti odmény a (v) ohledné
hotovych vydajd Ize vyplacet zalohy, a to i opakované.

Dalsi informace

Informace o Statutu

Udaje uvedené v tomto Statutu jsou priib&2né aktualizovany. Investigni spoleénost a Fond sleduje,
zda neexistuje &i nevznika potieba aktualizace Statutu. V pfipadé, Ze dprava Statutu je potfebna,
schvdli potfebné zmény predstavenstvo Fondu. Fond nezpracovava sdéleni kligovych informaci.

Investicni spolecnostZména Statutu nepod|éha piedchozimu schvaleni CNB. Investiéni spoleénost
viak o zménach Statutu informuje CNB bez zbyteéného odkladu a piedklada ji nové dpiné znéni
Statutu.

Aktualni znéni Statutu a jeho zmeény jsou uvefejfiovany na internetovych strankéch Fondu
www.loanmanagement.cz.

Datum podpisu platného znéni Statutu a jméno a pfijmeni Elena, popF. &leni statutarniho organu
jsou uvedena na konci tohoto Statutu.

Daopliiujici informace o Fondu a ekonomickeé informace

Podminky a postup pfi zruseni nebo pfemé&né Fondu a prava akcionait se fidi stanovami Fondu,
Zakonem o obchednich korporacich, Zakonem o investiénich spole&nostech a investiénich fondech
a jinymi pravnimi predpisy.

Akcionafi Fondu budou o pfipadném pfipravovaném rozhodnuti o zruSeni Fondu nebo o rozhodnuti

organu dohledu o odnéti povoleni k Cinnosti Fondu bez zbyte&ného odkladu informovani zplisobem,
kterym je svolavana valna hromada Fondu,
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12.7. Kontaktni misto, kde je mozZné v pfipadé potfeby ziskat dodateiné informace, je QI investicni
spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, tel. 225 988 222.

Ostatni informace

12.8. Organem dohledu je Geska narodni banka. Adresa: Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, telefon:
800 160 170, e-mailova adresa: podaicina@cnb.cz, www.cnb.cz.

12.9. Povoleni k &innosti Fondu, Investiéni spolecnost a wykon dohledu CNB nejsou zarukou névratnosti
investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vylougit moZnost poruSeni pravnich povinnosti Ci
Statutu, Investiéni spoletnosti, Fondem, Depozitafem nebo jinou osobou a nezaruéuji, Ze pfipadna
$koda zplsobena takovym porusenim bude nahrazena.

12.10.Pro fedenl spord ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Fondu jsou pfisluSné soudy CR,
nestanovi-li piisiusny kogentni pravni pfedpis jinak. Rozhodné pravo pro smiuvni zavazkovy vztah
v souvislosti s investicl investora do Fondu je pravni fad CR, neni-li v pislusné smlouvé uvedeno
jinak.
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Cast Il. Zviastni nalezitosti

1.
11
1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

Informace o Stanovach Fondu
Stanovy Fondu nejsou pfilohou Statutu, aviak budou investorovi poskytnuty na jeho zadost.

Do stanov Fondu je mozné nahlédnout v sidle Fondu po pfedchozi domluve.,

Informace o tipisu a obchodovani s akciemi Fondu

Pro Upis novych akcii Fondu se pouZiji pravidla pro tpis akeii dle Zkona o abchodnich korporacich
a stanov Fondu. Pfi upisovani akcii Fondu musi upisovatelé spliiovat podminky § 272 Zakona o
investiénich spolenostech a investiénich fondech a &l. 6.2, &4sti | tohoto Statutu. Na dodrzovani
této povinnosti dohlizi predstavenstvo Fondu.

Cisty vynos emise pfi zalozeni Fondu &inil 2.000.000,- K&. Tato &astka odpovidala penézitému
vkladu zakladatelll na zékladni kapitdl Fondu. Ziskané prostiedky byly pouzity pro realizaci
investi€nich zamérl Fondu v souladu se Statutem a obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

Aktudini hodnota akcie Fondu bude stanovena minimalné jedenkrat za rok, a to vZdy k poslednimu
dni u¢etniho obdobi. Aktudini hadnota akcie Fondu (resp. hodnota zjisténa pii poslednim stanoven
hodnoty akcie) bude akcionaiim Fondu sdélena bezodkladné po jejim stanoveni. Aktualni hodnota
akcie se urél jako hodnota Fondového kapitalu délena podtem vydanych akcii.

Pfi zvySovani zékladniho kapitalu Fondu se pouZiji obecna pravidia pro zvySovani zakladniho
kapitalu u akciové spole¢nosti dle Zakona o obchodnich korporacich a stanov Fondu. Akcionafi
maji v piipadé zvySeni zakladniho kapitalu upisovanim novych akcil pravo na pfednostni upsani
novych akeii v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Zakona o obchodnich korporacich u a stanov
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o omezeni nebo vylouéeni tohoto prava. Prednostni
pravo lze vylouit nebo omezit jen v dileZitém zajmu Fondu. Omezeni &i vyloudeni pfednostniho
prava musi byt pro vSechny akcionafe Fondu uréeno ve stejném rozsahu.

Miriam Stowasserova
predseda pfedstavenstva

Tomas Balln
¢len pfedstavenstva
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